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Dieser Bericht ist die deutsche Ubersetzung des gepriiften Jahresberichtes bzw. des ungepriften Halbjahresberichtes in
englischer Sprache. Im Falle einer Abweichung zwischen beiden Fassungen ist die englische Fassung mafl3gebend.

Zeichnungen konnen nur auf Grundlage des Verkaufsprospekts bzw. des vereinfachten Verkaufsprospekts erfolgen,
zusammen mit dem letzten Jahresbericht und dem letzten Halbjahresbericht, falls Letzterer nach dem Jahresbericht
veroffentlicht wurde.

Zeichnungs- und Umtauschscheine sind auf einfache Anfrage erhaltlich bei:

- der BANQUE DE LUXEMBOURG, Société Anonyme, 14, Boulevard Royal, L-2449 LUXEMBURG

- dem Unterauftragnehmer der Transferstelle ("sous-agent de transfert"), EUROPEAN FUND ADMINISTRATION S.A.,
2, Rue d'Alsace, L-1122 LUXEMBURG

- der DELTA LLOYD BANK, 23, Avenue de I'Astronomie, B-1210 BRUSSEL
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Management und Verwaltung

(Fortsetzung)
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Management und Verwaltung  (Fortsetzung)

Vertreter

In der Schweiz f ir den Teilfonds CACEIS FASTNET (SUISSE) S.A.
DELTA LLOYD L EUROPEAN 7/9, Chemin de Précossy
PARTICIPATION FUND CH-1260 NYON 2

(seit dem 7. Februar 2011)

Stellen, die zur Entgegennahme  von Zeichnungs -, Ricknahme - und Umtauschantragen
erméchtigt sind

Im GroRBherzogtum Luxemburg BANQUE DE LUXEMBOURG
Société Anonyme
14, Boulevard Royal
L-2449 LUXEMBURG

EUROPEAN FUND ADMINISTRATION
Société Anonyme

2, Rue doAl sace
L-1122 LUXEMBURG

In Belgien DELTA LLOYD BANK S.A.
23, Avenue de |'Astronomie
B-1210 BRUSSEL

Abschlussprifer PRICEWATERHOUSECOOPERS S.ar.l.
400, Route do6oEsch
L-1471 LUXEMBURG

Der ausfiihrliche Verkaufsprospekt inklusive Satzung, der vereinfachte Verkaufsprospekt sowie der
geprufte Jahresbericht und der ungeprifte Halbjahresbericht sind kostenlos in Papierform bei der
deutschen Zahl- und Informationsstelle erhaltlich. Die jeweils giltigen Ausgabe-, Ruicknahme- und
Umtauschpreise sowie etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber sind ebenfalls bei der deutschen
Zahl- und Informationsstelle erhéltlich.
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Allgemeine Informationen

DELTA LLOYD L wurde am 27. Oktober 1986 in der Form einer Investmentgesellschaft mit variablem
Kapital ("SICAV") gemaR Luxemburger Recht auf unbestimmte Zeit gegriindet. Die SICAV unterliegt
dem Teil | des geédnderten Luxemburger Gesetzes vom 20. Dezember 2002 Uber Organismen fur
gemeinsame Anlagen bis zum 30. Juni 2011 und seit dem 1. Juli 2011 Teil | des Luxemburger
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fur gemeinsame Anlagen und erfillt die
Anforderungen der durch die europaischen Richtlinien 2001/107/EG und 2001/108/EG vom
21. Januar 2002 geénderten Richtlinie des Rates der Europaischen Gemeinschaften Nr. 85/611 EWG
vom 20. Dezember 1985.

DELTA LLOYD L wurde in der Form einer SICAV mit mehreren Teilfonds gegrindet und erfillt die
Bedingungen des Artikels 27 des geanderten Gesetzes vom 20. Dezember 2002 (selbstverwaltete
SICAV).

Die Satzung der SICAV wurde im Luxemburger Amtsblatt "Mémorial, Recueil des Sociétés et
Associations” veroffentlicht und wurde beim Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg
hinterlegt, wo Kopien erhaltlich sind.

Es werden derzeit Anteile der folgenden Teilfonds angeboten:

- DELTALLOYD L BOND EURO ausgedriickt in EUR
- DELTALLOYD L BOND DOLLAR ausgedrickt in USD
- DELTALLOYD L EQUITY SELECTION ausgedriickt in EUR
- DELTALLOYD L EQUITY EURO ausgedriickt in EUR
- DELTALLOYD L NEW ENERGY FUND ausgedriickt in EUR
- DELTALLOYD L WATER & CLIMATE FUND ausgedriickt in EUR
- DELTALLOYD L GLOBAL PROPERTY FUND ausgedriickt in EUR
- DELTALLOYD L TECHNOLOGY TRENDS FUND ausgedriickt in EUR
- DELTALLOYD L HEALTH DEVELOPMENT FUND ausgedriickt in EUR
- DELTALLOYD L GLOBAL THEME FUND ausgedriickt in EUR
- DELTALLOYD L EUROPEAN PARTICIPATION FUND ausgedriickt in EUR
DELTA LLOYD L ASIAN PARTICIPATION FUND ausgedriickt in EUR
(aufgelegt am 12. Mai 2011)
- DELTALLOYD L MONEY MARKET FUND ausgedrickt in EUR.

Fir die derzeit zur Zeichnung angebotenen Teilfonds kdnnen folgende Anteilklassen ausgegeben
werden:

- Anteile der Klasse A: ausschittende Anteile, die grundsétzlich dem Inhaber das Recht verleihen,
eine Bardividende zu erhalten;

- Anteile der Klasse B : thesaurierende Anteile, die grundsatzlich dem Inhaber kein Recht verleihen,
eine Dividende zu erhalten, wobei aber der ihm zuriickkommende Teil des auszuschittenden
Betrags in dem Teilfonds kapitalisiert wird, in dem diese thesaurierende Anteile enthalten sind;

- Anteile der Klass e Ic: thesaurierende Anteile, die sich von den Anteilenn anderer Klassen
dadurch unterscheiden, dass sie ausschlie3lich fur institutionelle Anleger im Sinne von Artikel 129
des geadnderten Gesetzes vom 20. Dezember 2002 bestimmt sind und die Struktur der
Verwaltungsgebiihren und/oder der Erfolgsvergitung eine andere ist;

- Anteile der Klasse Cc : thesaurierende Anteile, die sich von den Anteilenn der Klasse B durch eine
andere Struktur der Verwaltungsgebuhren und/oder der Erfolgsvergutung unterscheiden;

- Anteile der Klasse Cd : ausschuttende Anteile, die sich von den Anteile der Klasse A durch eine
andere Struktur der Verwaltungsgebuhren und/oder der Erfolgsvergitung unterscheiden.

Der Nettoinventarwert aller Teilfonds wird an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg berechnet.

Der Nettoinventarwert, der Ausgabe-, Ricknahme- und Umtauschpreis jeder Anteilklasse kdnnen an
jedem Bankarbeitstag am Sitz der SICAV und bei den Zahlstellen erfragt werden.
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Allgemeine Informationen  (Fortsetzung)

Jeweils zum Jahresende, am 31. Dezember, verdffentlicht die SICAV einen gepruften Jahresbericht,
jeweils zum Halbjahresende, am 30. Juni, einen ungepruften Halbjahresbericht. Diese Berichte
enthalten unter anderem die Abschlisse der einzelnen Teilfonds. Die Konsolidierungswéhrung ist der
Euro. Die Finanzberichte sind kostenlos bei den mit der Zahlungsabwicklung beauftragten Stellen
erhaltlich.

Zusétzliche Informationen fur Anleger in Deutschland

MARCARD, STEIN & CO AG, Ballindamm 36, D-20095 HAMBURG, hat die Funktion der Zahl- und
Informationsstelle  fir die SICAV in Deutschland dbernommen ("deutsche Zahl- und
Informationsstelle").

Antrédge auf Ricknahme und Umtausch von Anteile, die in Deutschland 6ffentlich vertrieben werden
durfen, konnen bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle eingereicht werden. Samtliche
Zahlungen an die Anteilinhaber, einschlie3lich etwaiger Ricknahmeerldose, Ausschittungen und
sonstiger Zahlungen konnen auf Ersuchen des Anteilinhabers Uber die deutsche Zahl- und
Informationsstelle geleitet werden.

Der Verkaufsprospekt, der vereinfachte Verkaufsprospekt, die Satzung sowie der geprifte
Jahresbericht und der ungeprifte Halbjahresbericht sind kostenlos in Papierform bei der deutschen
Zahl- und Informationsstelle erhaltlich. Die jeweils gultigen Ausgabe-, Rucknahme- und
Umtauschpreise sowie etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber sind ebenfalls bei der deutschen
Zahl- und Informationsstelle erhaltlich. AuRerdem werden die Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie
etwaige Mitteilungen an die Anleger in Deutschland in der "Bodrsen-Zeitung", Frankfurt am Main,
veroffentlicht.

Dartber hinaus kénnen die Anteilinhaber auch eine Kopie der mit der Depotbank und der
Zentralverwaltungsstelle, den Verwaltungsgesellschaften und den Anlageberatern der SICAV
abgeschlossenen Vertrage kostenlos bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle einsehen.
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Bericht des Verwaltungsrats

Makrodkonomie

Im ersten Halbjahr 2011 verzeichnete die Weltwirtschaft ein im historischen Vergleich
durchschnittliches Wachstum. Die Schwellenmérkte erzielten dagegen ein im historischen Vergleich
Uberdurchschnittliches Wachstum, wahrend die traditionellen Industrieregionen und -lander niedrigere
Wachstumsraten verzeichneten. Angesichts enttduschender Ergebnisse korrigierten die Volkswirte
ihre Erwartungen hinsichtlich des globalen Wachstums ab Marz nach unten. Einige der relevantesten
Konjunkturindikatoren, wie z.B. der globale Purchasing Managers' Index (PMI), erreichten -
vergleichbar mit dem Hochststand im vergangenen Jahr - im Februar ihren hdchsten Stand. Der
Ruckgang des Wirtschaftswachstums war vor allem auf die gestiegenen Kosten fiir den elementaren
Grundbedarf, wie z.B. Lebensmittel, Miete und Energie, unterbrochene Produktionswege und
verlorenes Vertrauen infolge des Erdbebens, des Tsunamis und der Atomenergiekrise in Japan sowie
die restriktivere Geldpolitik Chinas zurlckzufihren.

Das Verbrauchervertrauen in den USA blieb schwach. Der erneute Ruckgang der Hauserpreise seit
dem Sommer 2010 scheint im zweiten Quartal eine Wende genommen zu haben. Der abnehmende
Konjunkturoptimismus spiegelte sich im Mai in einer Abkiihlung des Arbeitsmarkts wider, wobei auch
der geringe Zuwachs bei den Léhnen und Gehéltern eine deutliche Verbesserung des verfligbaren
Einkommens verhinderte. Nur in den Bevoélkerungsschichten mit héherem Einkommen zeichnete sich
noch eine positive Entwicklung ab. Der Investitionszuwachs in den Vereinigten Staaten lag auf
Jahresbasis weiterhin bei etwas unter 10%. Die Produktionskennzahlen blieben auf einem niedrigen
Niveau, was zum Teil durch die unterbrochenen Produktionswege zu erklaren sein drfte. Der
Bausektor verzeichnete keine weiteren Einbriiche und hielt das schwache Niveau der vergangenen
drei Jahre. Im ersten Halbjahr konnte die amerikanische Regierung die Ausgaben halbwegs
begrenzen, wahrend die Handelsbilanz keinen deutlichen Trend erkennen lie3, aul3er dass sich die
steigenden Preise fiir importiertes Ol auswirkten. Das Wirtschaftswachstum in den USA lag im zweiten
Quartal, wie auch im ersten, mit Schwankungen bei etwa 2% auf Jahresbasis.

Die Konjunktur in der Eurozone entwickelte sich im ersten Halbjahr uneinheitlich. Insbesondere
Deutschland vertffentlichte eine Reihe bemerkenswert guter Zahlen, wie z.B. das
Verbrauchervertrauen (GfK-Index) und das Herstellervertrauen (laufender IFO-Index). Die Ausgaben
fur den privaten Konsum sind in den letzten Jahren starker angestiegen als in den vergangenen zehn
Jahren. Im Vergleich mit dem eigenen historischen Verlauf als auch dem anderer Lander war das
Verbrauchervertrauen in Deutschland relativ hoch. Die Arbeitslosenquote in Deutschland sank weiter
auf 7,0%, das ist der niedrigste Stand seit der Wiedervereinigung. Darlber hinaus haben die
deutschen Verbraucher relativ wenig Schulden. Das Wirtschaftswachstum war in Landern
enttéduschend, in denen die Regierungen (durch die Finanzmérkte) gezwungen waren, rasch greifende
SparmalRnahmen einzufiihren. Insbesondere die Problemlander der Eurozone erlitten eine
Enttduschung nach der anderen. In Irland, Griechenland und Spanien verzeichneten die Purchasing
Managers' Indizes (PMI) im Juni starke Rickgéange. Es wurden groRe Anstrengungen unternommen,
um die Exporte in den Problemlandern anzukurbeln, da deren Binnennachfrage weiterhin sehr
schwach ist. Beispielsweise lagen die Einzelhandelsumsatze in allen drei Landern Ende Juni
zwischen 15% und 30% unter dem Hdchststand.

Den Inflationszahlen fir Juni war zu entnehmen, dass die grofdten Auswirkungen des Preisanstiegs
bei Rohstoffen in den USA und der Eurozone bereits Uberstanden waren. Die Inflation in der Eurozone
stieg von 2,2% im Dezember 2010 auf 2,7% im Juni. Im April waren es dagegen 2,8%. In den USA
stieg die Inflation von 1,5% im Dezember 2010 auf ihren Hdéchststand von 3,6% im Juni. Der
deutlichste Anstieg der Kerninflation wurde ebenfalls in den USA beobachtet, wo sie von 0,8% auf
1,5% stieg. Hohere Preise fir Autos, Kleidung und Hotelunterkiinfte waren die grof3ten
Teuerungstreiber. Die Kerninflation in Europa stieg von 1,0% auf 1,5%. Allmahlich wurde eine Kluft
zwischen den Landern mit Schuldenproblemen und den dbrigen Landern der Eurozone sichtbar. Die
Lander mit Schuldenproblemen verzeichneten einen héheren Inflationsanstieg.

Auch in den Schwellenléndern stieg die Inflation weiter an. Die wichtigste Ursache hierfir waren die
gestiegenen Lebensmittelpreise, eine Produktgruppe, der in den Schwellenlandern ganz klar eine
groRere Bedeutung im Preisindex zukommt. Die meisten Schwellenldnder setzten ihre restriktive
Geldpolitik fort. In China und Brasilien kiihlte die Konjunktur ein wenig ab.
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Wirtschaftliche Schlisselindikatoren 2010-2012

Anstieg des

Bruttosozialprodukts (im

Jahresvergleich) Inflation (Jahresdurchschnitt)

2010 2011~ 2012* 2010 2011* 2012*
Vereinigte Staaten  2,9% 2,4% 2,6% 1,6% 2,9% 2,5%
Eurozone 1,7% 1,9% 1,5% 1,6% 2,5% 2,1%
Japan 4,0% -1,0% 2,6% -0,7% 0,3% 0,6%

Quelle: Research, Delta Lloyd Asset Management
* Hochrechnungen

Aktienmarkte

Im ersten Halbjahr 2011 tendierten die Aktienmarkte alles in allem seitwarts. Der MSCI World stieg in
lokaler Wahrung gemessen um 3,2%. Aufgrund eines Anstiegs des Euro belief sich der Ubrige Verlust
in der Gemeinschaftswahrung gemessen auf 2,6%. Dieser Verlust trat im ersten und zweiten Quartal
gleichermalen ein. Und das, obwohl die Stimmung an den Aktienmarkten bei einer Rendite von in
Euro gemessen mehr als 5% bis Mitte Februar unverédndert positiv war. Daraufhin forderten
enttduschende Wirtschaftszahlen ihren Tribut. Die Aktienmérkte verzeichneten nach dem Erdbeben
und dem Tsunami in Japan, die mit erheblichen Schwierigkeiten bei einer Reihe von Atomkraftwerken
zusammenfielen, weitere Einbriche. Der Topix-Index des japanischen Aktienmarktes brach in der
Zwischenzeit um mehr als 20% ein. Weitere Regionen wurden in Mitleidenschaft gezogen, da Zweifel
hinsichtlich der weiteren Nutzung der Atomenergie aufkamen und Japan voribergehend keine
spezifischen Halbprodukte mehr liefern konnte. Die politischen Unruhen in Nordafrika und im Nahen
Osten wirkten sich auf den Aktienmarkten insbesondere im Energiesektor aus, der von den
gestiegenen Olpreisen profitierte. Die Schwellenmaérkte blieben in den ersten beiden Monaten zuriick,
als die relativ glinstigen Aussichten der westlichen Markte und die Erwartung steigender Zinsen in den
Schwellenlandern die dortigen Méarkte belasteten. Trotz anhaltender Unsicherheit in Zusammenhang
mit einer moglichen Restrukturierung der Schulden Griechenlands und des Finanzhilfegesuchs
Portugals verzeichnete die Eurozone im Berichtszeitraum die beste Wertentwicklung als Aktienregion.
Die Aufwertung des Euro verbesserte dieses Image.

Auf Sektorenebene muss bei der Bewertung des ersten Halbjahres zwischen defensiven und
zyklischen Branchen unterschieden werden. Die relative Wertentwicklung beider Branchen fiel mit den
Anderungen der allgemeinen Wirtschaftslage zusammen. Das bedeutet, dass die zyklischen
Branchen bis Mitte Februar die Oberhand hatten und dass im spateren Verlauf die defensiven
Sektoren die Ruckstdnde mehr als wettmachten. Erst in der letzten Woche des Berichtszeitraums
stieg das Interesse an zyklischen Titeln erneut an. Im Verlauf des ersten Halbjahres erzielte der
Gesundheitssektor eine Rendite von 5,0% (MSCI-Zahlen), wahrend das Segment "Konsum und
Grundbedurfnisse" mit 0,0% im Vergleich zu den Ubrigen Sektoren, welche eine negative Entwicklung
verzeichneten, ebenfalls zu den besten Performern zahlte. Der Finanzsektor blieb weiterhin zuriick,
obwohl die neuen Bestimmungen glucklicherweise weniger streng ausgefallenen waren als erwartet.
Dennoch stellten die niedrigere Kreditwirdigkeit und die Verluste angesichts einer mdoglichen
Restrukturierung der Schulden Griechenlands eine Gefahr fir die européischen Banken dar. Hinzu
kam, dass die amerikanischen Investmentbanken einen Ruckgang ihrer Handels-, Fusions- und
Ubernahmetétigkeit verzeichneten. Die Chemie- und Stahlindustrie litt unter den fallenden
Marktpreisen. Auch der IT-Sektor hatte mit riicklaufigen Verkaufspreisen zu kédmpfen. Die weltweiten
Marktpreise fir Speicherchips sanken seit Januar um mehr als 10%. Nokia und das kanadische
Unternehmen RIM hatten Probleme mit dem Erfolg der neuen Produkte von Apple und anderen
Firmen.

Die Gewinnwachstumserwartungen wurden, nachdem sie Uber langere Zeit durchschnittlich waren,
nach oben korrigiert. Doch gewannen die negativen Neubewertungen (auerhalb des amerikanischen
Aktienmarktes) in den letzten Monaten des Berichtszeitraums die Oberhand. Die Unternehmen in den
USA standen sicherlich zum Teil aufgrund der Schwéche des Dollars relativ gut dar. Die Anzahl der
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Gewinnwarnungen europaischer Grol3unternehmen, wie z.B. Nokia, Philips und Carrefour, war im Juni
betrachtlich. Fir 2011 und 2012 erwarten die Analysten einen Anstieg des Gewinns je Aktie Ende Juni
2011 von durchschnittlich 21% und von 14% fir die Aktien des EuroStoxx 600.

Im ersten Halbjahr wurde eine Reihe umfangreicher Emissionen vorgenommen, wie z.B. die der
Social-Networking-Site LinkedIn und der russischen Suchmaschine Yandex. Glencore, das fiilhrende
Rohstoffhandelsunternehmen, wurde ebenfalls erstmals an der Borse notiert. Die Fusions- und
Ubernahmetitigkeit hielt sich auf einem im historischen Vergleich recht hohen Stand von USD 200
Milliarden im Monat. Die Unternehmen schiitteten nach wie vor zunehmend hdhere Dividenden aus
und kauften in erh6htem MalRRe ihre eigenen Anteile zurtick.

Aktienrenditen nach Region in Euro

Welt -2,6%
Nordamerika -2,3%
Europa 0,9%
Eurozone 4,1%
Pazifik -9,3%
Schwellenmérkte -6,7%

Quelle: MSCI, Datastream

Renditen weltweit nach Sektor in Euro

Finanzen -5,6%  Gesundheitswesen 5,0%
Energie 0,5%  Industrie -1,2%
Rohstoffe -5,9%  Informationstechnologie -6,5%
Verbraucher, Grundbedarf 0,0%  Telekommunikation 0,3%
Verbraucher, sonstige -0,9%  Versorgung -4,1%

Quelle: MSCI, Datastream
Rentenmarkte

Die Zinsveranderungen im ersten Halbjahr 2011 lassen sich grof3tenteils durch die Wachstums- und
Inflationszahlen sowie die Schwierigkeiten der Peripherielander in der der Eurozone erklaren. Anfangs
stiegen die Zinsen deutscher und amerikanischer Staatsanleihen deutlich an: Der Zinssatz fir
deutsche zehnjahrige Staatsanleihen stieg von 2,96% Ende 2010 auf 3,49% am 11. April. In dieser
Zeit durchlief der Euro-Anleihemarkt eine seiner verlustreichsten Phasen seit seinem Bestehen.
Insbesondere enttauschend hohe Inflationszahlen und der starke Anstieg der Rohstoffpreise waren fir
den steigenden Marktzinssatz verantwortlich. Darliber hinaus wurden in den ersten Monaten des
Jahres die Konjunkturaussichten nach oben korrigiert, wahrend die Européische Zentralbank (EZB)
die Leitzinsen am 7. April erstmals seit zweieinhalb Jahren erhthte. Die zunehmenden
Inflationserwartungen spiegelten sich in dieser Zeit in hoheren Renditen im Markt fir
inflationsgeschitzte Anleihen wider.

Die sinkenden Wachstumserwartungen ab Marz sowie die damit verbundene Entspannung der
Inflationserwartungen fuhrten in der zweiten Halfte des Berichtszeitraums bei amerikanischen und
deutschen Staatsanleihen zu niedrigeren Zinsen. Die Zinsen fur deutsche zehnjahrige Staatsanleihen
sanken Ende Juni auf 3,03% und lagen damit nur geringfligig hoher als zum Jahresanfang. Die Suche
nach sicheren Anlagemaoglichkeiten unterstitzte die Nachfrage nach deutschen Staatsanleihen. Das
Risiko von Umschuldungen in den Peripherielandern wurde als zunehmend hoher eingeschétzt.
Nachdem Irland Ende 2010 um Hilfe fur seine Schuldenprobleme gebeten hatte, bat Portugal im Mérz
um Unterstitzung, als die Regierung keine Mehrheit fur ihr Konjunkturpaket erzielen konnte. Seitdem
sind in beiden Landern neue Regierungen an die Macht gekommen. Irland erflllt nach wie vor die
Vorgaben der EZB, gemdR denen der hodchstmoégliche Betrag an die Inhaber von
Bankschuldverschreibungen zurtickzuzahlen ist. Bisher ist dem Land keine Absenkung des
Zinssatzes zugebilligt worden, zu dem es Geld aus dem Notfallprogramm aufnehmen kénnte, was
Griechenland hingegen gelang, nachdem es versprochen hatte, die Privatisierung zu beschleunigen.
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Die Zinsen fur griechische zweijahrige Staatsanleihen stiegen im Berichtszeitraum von 12% auf nicht
weniger als knapp 30%.

Die zahlreichen Interessengruppen mit ihren eigenen Anforderungen und Winschen machen die
Ermittlung einer akzeptablen Losung fir die Schuldenprobleme zu einem schwierigen Unterfangen.
Bislang haben die verschiedenen Parteien die notwendigen Entscheidungen rechtzeitig getroffen,
sodass eine ungeordnete Umschuldung vermieden werden konnte. Die Bewilligung neuer
Sparmalnahmen und einer umfangreicheren Privatisierung durch das griechische Parlament erfolgte
gerade noch rechtzeitig vor Ablauf des Berichtszeitraums. Diese Zustimmung war notwendig, um
weitere Hilfen des ersten Unterstiitzungsprogramms vom Internationalen Wahrungsfonds und Europa
zu erhalten. Dadurch ist Griechenland in der Lage, seine Zahlungsverpflichtungen fir Juli und August
zu erfillen.

2011 werden die USA weiterhin ein unverandert hohes Haushaltsdefizit ausweisen. Zum Tell ist dies
auf die zusatzlichen Anreize, die Prasident Obama im Dezember 2010 ankindigte, und auf die
anhaltend niedrige Einkommensteuergrenze zuriickzufihren. Inzwischen ist der Finanzminister
aufgrund subtiler MalBnhahmen in der Lage, die Zeitspanne bis zum Erreichen der vereinbarten
Staatsschuldengrenze auf Anfang August auszudehnen. Da die Politiker sich nach wie vor kaum auf
einen Kompromiss zubewegen, haben die Ratingagenturen inzwischen davor gewarnt, die
Kreditwirdigkeit der USA herabzustufen, falls es nicht bald zu einer Losung kommt. Standard & Poor's
hat die Aussichten fur die USA bereits auf "negativ" korrigiert. Bis Ende Juni kaufte die American
Federal Reserve (FED, System amerikanischer Zentralbanken) im Rahmen ihrer Geldpolitik mehr
amerikanische Staatsanleihen auf als neue emittiert wurden.

Der Markt preiste mehr Zinsanhebungen der EZB im Halbjahr ein, wodurch die Zinsen an den
Geldmarkten stiegen. Anfangs schrumpften die Kredit-Spreads, doch setzte in den beiden letzten
Monaten des Berichtszeitraums eine Gegenbewegung ein. Der iBoxx Crossover-Index fiel alles in
allem um 42 Basispunkte auf 395, verzeichnete jedoch Anfang Mai einen Tiefstand von knapp 350.

In den letzten Monaten des Halbjahres stieRen die Anleger per Saldo erstmals Fonds ab, die in diese
Staatsanleihen investieren. Im Laufe des Berichtszeitraums versuchten die Unternehmen, mittels der
Emission von neuen Anleihen von den niedrigen Spreads zu profitieren.

Devisenmarkte

Trotz der Schwierigkeiten in der Euroregion legte der Euro im Berichtszeitraum gegeniber den
weltweit wichtigsten Wahrungen zu. Der Euro erhielt durch die hdheren Zinsen der EZB
Unterstltzung. Dagegen liel3 die amerikanische Notenbank trotz der verstarkt steigenden Inflation und
der Risiken in Verbindung mit einer Haushaltspolitik, die mit einem unveréandert hohen Defizit
konfrontiert ist, nichts verlauten, was auf eine Verschéarfung der Geldpolitik hindeutete.
Zinsen, Renditen aus Festzinsindizes und Wéahrungen

2010-1. Hj. 2010-2. Hj. 2010 2011-1.Q. 2011-2.Q. 2011

3-Monats-Euribor, Laufzeitende 0,55% 1,01% 1,24% 1,55%
10-jahrige Zinsen, USA, Ende 2,10% 3,31% 3,45% 3,16%
10-jahrige Zinsen, Deutschland, Ende 1,84% 2,89% 3,35% 3,01%

iBoxx Rendite von Staatsanleihen

(EUR) 2,4% -1,2%  1,2% -1,1% 1,2% 0,0%
iBoxx Rendite nicht staatlicher

Anleihen (EUR) 3,3% 0,2% 3,4% -0,3% 15% 1,2%
USD zu EUR, Laufzeitende 1,22 1,34 1,42 1,45

GBP; EUR zu GBP, Laufzeitende 1,22 1,17 1,13 1,11

JPY: EUR je 10.000 JPY,

Laufzeitende 129,16 91,91 85,02 85,40

Quelle: Datastream
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Ausblick

Die im Bericht des Verwaltungsrates 2010 dargelegte Abkuhlung der Weltkonjunktur vollzog sich in
einem hoheren Tempo als es damals prognostiziert worden war. Ende Juni 2011 schien die
Weltkonjunktur denselben Stand erreicht zu haben wie nach dem Einbruch im Sommer 2010. Nach
dem Sommer des vergangenen Jahres erholten sich die Konjunktur und die Aktienmarkte deutlich.
Doch ist die aktuelle globale Lage scheinbar nicht so vielversprechend. Es ist anzunehmen, dass in
den kommenden Monaten auch in den letzten Bastionen fiskalischer GroRRzligigkeit, namentlich in den
USA und in Japan, Sparpakete angekiindigt werden. Des Weiteren erscheint die Wirkung der
Schubkraft, die sich aus dem zusatzlichen Aufkauf von Staatsanleihen ergeben sollte, der letztes Jahr
Ende August von der FED angekindigt worden war, angesichts der aktuellen Inflation von tber 2%
unrealistisch. In der Eurozone - wie auch sonst Uberall - wurde die Bewéltigung der Probleme auf
einen spateren Zeitpunkt vertagt. Neben weiteren Kirzungen ist die Gefahr potenzieller
Finanzschocks durchaus realistisch. Aul3er in Deutschland sind die Verbraucher inzwischen genauso
schlecht dran wie Ende des vorangegangenen Sommers. Eine Regierung, die jetzt weniger Anreize
schafft, wird wahrscheinlich schmerzhaft mit einer unangemessenen tatsédchlichen Nachfrage
konfrontiert sein. Die Unternehmen verzeichneten ein ganzes Jahr lang gute Ergebnisse. Trotzdem
sind sie hinsichtlich ihrer zukinftigen Entwicklung verunsichert, was sich an ihrer zurlickhaltenden
Personaleinstellung und den niedrigen Bestellungen von Investitionsgitern ablesen lasst.

Bei einem niedrigeren Wirtschaftswachstum kénnte sich die steigende Inflation auch abflachen. Die
Arbeitslosigkeit und die fehlende Auslastung der Produktionskapazitaten sind in den traditionellen
Industrielandern nach wie vor hoch. Insbesondere technische Faktoren und eine begrenzte Anzahl an
Produkt- und Dienstleistungskategorien beginstigten in den vergangenen Monaten eine verstarkte
Kerninflation.

Die Zinsen fur zehnjahrige Staatsanleihen stabiler L&nder, wie z.B. Deutschland und die USA, sind
unter Berlicksichtigung der aktuellen Inflationsrate niedrig. Dennoch ist Deutschland ein sicherer
Hafen fUr die Peripherie. Sollten die Probleme jedoch nicht gelést werden, werden die deutschen
Zinsen steigen. Die Auswirkungen des Aufkaufs von ¢ffentlichen Schuldverschreibungen in den USA
sind unklar. Jedenfalls wird die FED ab dem 1. Juli wohl keine Aufkaufe mehr tatigen, was die Zinsen
wahrscheinlich nach oben tendieren lasst. Auch der Stillstand in Zusammenhang mit der
Staatsverschuldung der USA kdnnte einen Zinsanstieg beginstigen. Die EZB wird die (erwartete)
Inflation und das Geldmengenwachstum genau im Auge behalten, bevor sie erneut auf
Zinsinstrumente zurtckgreift.

Zum Ende des Berichtszeitraums wurden Aktien weltweit in Ubereinstimmung mit ihrer historischen
Entwicklung bewertet. Politische Entscheidungen, Gewinnzahlen und makrotkonomische
Entwicklungen werden die entscheidenden Faktoren fiir Veranderungen sein. Angesichts der hohen
zusatzlichen Unwéagbarkeiten im Hinblick auf ein anhaltendes beschranktes Wachstum beginnt das
zweite Halbjahr mit einer leichten Untergewichtung von Risikokategorien.

DELTALLOYD L BOND E URO

Anlagegrundsétze

An den Kapitalméarkten herrschen weiterhin turbulente Zeiten. Die Zinsanhebung, die Ende letzten
Jahres vorgenommen wurde, erwies sich letztendlich als zu kurz gegriffen. Die Zinsen fir deutsche
Staatsanleihen erreichten einen Hochststand von 3,49% und fielen danach erneut auf unter 3%. Die
Grinde hierfir lagen unter anderem an deutlich sinkenden Energiepreisen, zunehmender
Ungewissheit erneut in Europa und noch schlechteren Wirtschaftszahlen, als erwartet.

Nach einer kurzen Phase offensichtlicher Beruhigung, stiegen die Risikopramien zwischen mehreren
Landern in Europa insbesondere im Mai und Juni erneut deutlich an. Nach mehrfacher Ablehnung
musste Portugal schlieBlich seine Meinung andern und um Unterstitzung durch ein Hilfspaket bitten.
Im Mai wurde eine Einigung Uber ein Hilfspaket in Hohe von 78 Milliarden Euro erzielt. Daneben geriet
Griechenland in erhebliche Schwierigkeiten. Es ist bereits klar, dass ein zweites Nothilfepaket
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geschnirt werden muss. Darlber hinaus werden allerlei Diskussionen uber eine mdogliche
Restrukturierung der offenen Verbindlichkeiten gefiihrt. Der Druck seitens der Politik, den privaten
Sektor beim Schultern der Verluste einzubeziehen, ist deutlich vernehmbar.

Daneben ist auch die Wende bemerkenswert, die die Europdaische Zentralbank (EZB) in ihrer
Geldpolitik einleitete. Die Zentralbank beabsichtigt offensichtlich, eine klare Linie zwischen der
Liquiditatsversorgung und ihrer Geldpolitik ziehen, denn ihr wichtigstes Ziel ist zuallererst die
Eindammung der Inflation (Zielkorridor: 0% - 2%). Mit Blick auf die zunehmende Inflation und die
kinftigen Inflationserwartungen hob die EZB im April ihren Leitzins um 0,25% auf 1,25% an.

Der Delta Lloyd L Bond Euro schloss das Halbjahr mit einem besseren Ergebnis als seine Benchmark.
Dieses Ergebnis ist vornehmlich auf die fur die Landeraufteilung eingefiihrte Strategie zurtickzufuihren.
Diese Strategie wird in den kommenden Monaten beibehalten.

Ausblick

Bis jetzt ist unklar, was mit der enormen Schuldenlast in mehreren europédischen Landern geschehen
wird. Zu den Moglichkeiten zahlen zweifellos eine Verlangerung der Konditionen oder eine
Reduzierung der Kupons. Dartber hinaus teilen zahlreiche Lander verstarkt die Auffassung, dass
auch der private Sektor einen Beitrag zu leisten hat und somit mdglicherweise ebenfalls einen Teil des
Verlustes tragen muss. Die EZB nahm im April eine erste Zinsanhebung vor. Es wird erwartet, dass
eine zweite Anhebung von 0,25% im Juli folgen wird, um die steigende Inflation und
Inflationserwartungen unter Kontrolle zu halten. Der Kapitalmarkt wird noch einige Zeit volatil bleiben,
sodass sich die Lander-Spreads allmahlich noch viel drastischer auseinanderentwickeln kénnten. Eine
Herabstufung der Kreditwirdigkeit (Rating) einiger Lander der Eurozone ist durchaus vorstellbar.

DELTALLOYD L BOND D OLLAR

Anlagegrundséa tze

Der Anstieg der langfristigen Zinsen, der Ende 2010 und in den ersten Monaten 2011 zu beobachten
war, kam Mitte April zum Erliegen. Die Zinsen sanken auf breiter Front um etwa 30 Basispunkte. Dazu
kam es aufgrund einer Reihe von Entwicklungen. Das Wirtschaftswachstum ist trotz aller
Anreizprogramme nach wie vor enttauschend, die Inflation niedrig, die Arbeitslosigkeit nimmt nicht ab,
und erneut kam es zu einer Flucht in sicherere Staatspapiere vom Euro in den US-Dollar. Dariiber
hinaus erweist sich das "Quantitative Easing 2 (QE2)", d.h. der Aufkauf von Treasuries (amerikanische
Staatspapiere), bis zum Ende des ersten Halbjahres als ein Stabilisierungsfaktor.

Der US-Dollar gab anfangs gegeniber dem Euro weiter nach, bis die Unruhe in Europa Mitte April
erneut zunahm, und der Dollar erneut leicht zulegte.

Inzwischen lassen sich Abweichungen in der Geldpolitik zwischen den USA und Europa deutlich
beobachten. Die Federal Reserve (FED) wird ihre Zinsen noch einige Zeit unverandert lassen,
wahrend die Europaische Zentralbank bereits ihre erste Zinsanhebung vorgenommen hat.

Der Delta Lloyd L Bond Dollar schloss das erste Halbjahr 2011 mit einem besseren Ergebnis als seine
Benchmark. Bereits seit einiger Zeit wahrt der Fonds eine deutliche Untergewichtung seiner
Beteiligung in Treasuries zugunsten anderer hochwertiger Wertpapiere. Die Grinde hierfiir liegen in
der erheblichen Fragwirdigkeit der langfristigen Finanzierbarkeit der Nachfrage nach Kapital der USA.
Dies ist auch der Grund, warum Standard & Poor's seine Aussichten fir die USA auf negativ
herabgestuft hat. Diese Strategie wird auch in den kommenden Monaten beibehalten werden.

13



DELTA LLOYD L

Bericht des Verwaltungsrats  (Fortsetzung)

Ausblick

Angesichts der Entwicklung des Wirtschaftswachstums und der extrem schwachen Erholung des
Arbeitsmarktes ist es naheliegend, dass seitens der FED dieses Jahr keine MaRnahmen im Bereich
der Geldpolitik (Zinsanhebung) zu erwarten sein dirften. Die Auswirkungen des auslaufenden
Programms zum Aufkauf von US-Staatsanleihen auf die Zinsentwicklung sind schwierig zu beurteilen.
Vorerst erscheint es unwahrscheinlich, dass dieses Programm fortgefuhrt werden wird.

DELTALLOYD L EQUITY SELECTION

Anlagegrundsatze

Die Anlagegrundsétze bestehen aus einer thematischen Komponente und einer taktischen
Komponente. Der themenbezogene Teil richtet sich vorwiegend auf Marktsegmente, in denen sich
strukturelle Anderungen des Gleichgewichts von Angebot und Nachfrage vollziehen. Die taktische
Allokation wird durch die Prognose der zukiinftigen makrodkonomischen Entwicklungen bestimmt. Die
Wertentwicklung des Delta Lloyd Investment Fund belief sich auf der Basis des intrinsischen Werts
auf -6,54%. Der MSCI World sank im ersten Halbjahr um 2,57%.

Im Berichtszeitraum war der Beitrag zur Wertentwicklung der thematischen Komponente leicht
negativ. Von den acht Themen leisteten vier einen positiven Beitrag. Das Thema, das von einer
héheren notwendigen Produktivitat in der Landwirtschaft profitiert, leistete den grof3ten Beitrag zur
Wertentwicklung. Hohere Preise bei den Agrarrohstoffen (Getreide, Soja etc.) wirkten sich positiv auf
das Investitionsklima im Agrarsektor und folglich auf die Ergebnisse des Sektors aus. Potash Corp
leistete den groRten Beitrag im Rahmen dieses Themas. Auch das Thema, das sich mit der
Erneuerung des amerikanischen Stromnetzes befasst, leistete einen guten Beitrag. Die Gewichtung
dieses Themas ist jedoch aufgrund des Verkaufs von Shaw Group verringert worden. Die beiden
Themen, die von der zunehmenden Bedeutung der Volkswirtschaften der Schwellenlander in der
Weltwirtschaft profitieren, leisteten den schwéachsten Beitrag zur Wertentwicklung. Die nach wie vor
steigende Inflation und restriktive Geldpolitik in zahlreichen wichtigen Schwellenlandern wirkte sich
nicht gerade glnstig auf die Stimmung an den Boérsen aus. Insbesondere in den ersten beiden
Monaten verringerten auslandische Investoren ihre Positionen in den Schwellenlandern zugunsten der
entwickelteren Markte. Aufgrund der gesunkenen Wachstumserwartungen und der Verlagerung auf
defensivere Sektoren gelang es mit diesem Thema, eine gute Wertentwicklung mit starken Marken zu
erzielen.

Der taktische Anteil des Portfolios libte im ersten Halbjahr groBen Druck auf die Wertentwicklung des
Fonds aus. Die Auswirkungen der negativen Allokation und der Aktienauswahl spielten hierbei eine
Rolle. Innerhalb der letzten Gruppe leisteten Target (Einzelhandel), City Development (Immobilien)
und Bank of America gute Beitrage. Dartber hinaus wurde der Fonds infolge des Erdbebens in Japan
Uberdurchschnittlich belastet, da er dort Gbergewichtet war. Zwar herrschte zum Jahresanfang eine
etwas hohere Risikobereitschaft, doch wurde im weiteren Verlauf des Berichtszeitraums eine
defensivere Position unter anderem mittels einer starkeren Gewichtung der Barposition
eingenommen.

Ausblick

Die Abkihlung der Weltkonjunktur trat rascher ein als zuvor erwartet. Die Weltwirtschaft scheint sich
in einer weniger guten Lage zu befinden als wahrend des Einbruchs im vergangenen Jahr. Der
Hauptunterschied besteht jedoch in dem beschrankten Spielraum, der den politischen Entscheidern
fur die Herbeifuhrung einer 6konomischen Kehrtwende zur Verfugung steht. Die Inflation ist zu hoch
fur monetare Anreize, obgleich die USA und Japan versuchen werden, die Staatsdefizite zu
verringern.
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Zum Ende des Berichtszeitraums wurden Aktien weltweit in Ubereinstimmung mit ihrer historischen
Entwicklung bewertet. In der Eurozone - wie auch sonst Uiberall - wurde die Bewaltigung der Probleme
auf einen spateren Zeitpunkt vertagt. Neben weiteren Kirzungen ist die Gefahr potenzieller
Finanzschocks durchaus realistisch. Politische Entscheidungen oder fehlende Entschlossenheit,
Gewinnzahlen und makrodkonomische Entwicklungen werden die Veranderungen an den
Finanzmarkten im zweiten Halbjahr bestimmen. Angesichts der hohen Unsicherheit im Hinblick auf ein
mittelfristig beschranktes Wachstum beginnt das zweite Halbjahr mit einem moderaten Risikoprofil.

DELTALLOYD L EQUITY EURO

Anlagegrund satze

Die europaischen Bdrsen verzeichneten im Berichtszeitraum trotz anhaltender Befirchtungen
hinsichtlich einer weltweiten Rezession, der Entwicklung der Teuerungsrate und der
Schuldenprobleme in Stideuropa einen Aufwartstrend. Der DL L Equity Euro blieb im Berichtszeitraum
ein wenig hinter der Benchmark zurtick. Der MSCI EMU legte um 4,13% zu, wahrend die Rendite des
Fonds auf der Grundlage des aktuellen Wertes, einschliel3lich Dividende, auf 3,75% stieg.

Innerhalb Europas gab es erhebliche Unterschiede zwischen einzelnen Landern. Im ersten Quartal
verzeichneten die stdeuropéaischen Lander weitaus bessere Ergebnisse als die qualitativ besseren
Lander. Im zweiten Quartal &nderte sich die Lage grundlegend, und insbesondere der deutsche
Aktienmarkt verzeichnete eine starke Wertentwicklung (+5%). Aufgrund der Untergewichtung des
Portfolios von Suideuropa und der starken Ubergewichtung insbesondere Deutschlands verzeichnete
der Fonds ein enttduschendes erstes Quartal, auf das eine deutliche Steigerung im zweiten Quartal
folgte. Trotz der vorstehend erwahnten Volatilitat insgesamt erwies sich die Landerwahl als positiv und
wurde unterstiitzt durch die Untergewichtung Finnlands, wo die sehr schwache Wertentwicklung von
Nokia die Stimmung am Aktienmarkt belastete.

Die Sektorallokation war ebenfalls neutral. Der Gesundheitssektor leistete den besten Beitrag zur
Wertentwicklung, wahrend der IT-Sektor am schwachsten abschnitt. Die anfangliche Untergewichtung
des Finanzsektors und die Ubergewichtung des IT-Sektors hatten eine negative Auswirkung auf den
Fonds. Insgesamt erwies sich die Aktienauswahl jedoch als positiv. Allianz und die Untergewichtung
von Commerzbank leisteten einen positiven Beitrag im Finanzsektor. Volkswagen und Adidas
leisteten einen guten Beitrag im Sektor fir nachhaltige Gebrauchsguter. Die Untergewichtung von
Alcatel, das eine gute Wertentwicklung verzeichnete, sorgte fir einen negativen Einfluss bei der
Aktienauswahl im IT-Sektor.

Am Ende des zweiten Quartals waren Rohstoffe der Sektor mit der gréRten Ubergewichtung, wahrend
Versorger den am starksten untergewichteten Sektor bildeten. Dies verleint dem Fonds eine etwas
zyklischere Ausrichtung. Deutschland ist nach wie vor das am deutlichsten Gbergewichtete Land.

Ausblick

Die Abkihlung der Weltkonjunktur trat rascher ein als zuvor erwartet. Die Weltwirtschaft scheint sich
in einer weniger guten Lage zu befinden als wahrend des Einbruchs im vergangenen Jahr. Der
Hauptunterschied besteht jedoch in dem beschrankten Spielraum, der den politischen Entscheidern
fur die Herbeifiihrung einer 6konomischen Kehrtwende zur Verfligung steht. Die Inflation ist zu hoch
fur monetére Anreize, obgleich die USA und Japan versuchen werden, die Staatsdefizite zu
verringern.

Zum Ende des Berichtszeitraums wurden Aktien weltweit in Ubereinstimmung mit ihrer historischen
Entwicklung bewertet. In der Eurozone - wie auch sonst Uiberall - wurde die Bewaltigung der Probleme
auf einen spateren Zeitpunkt vertagt. Neben weiteren Kuirzungen ist die Gefahr potenzieller
Finanzschocks durchaus realistisch. Politische Entscheidungen oder fehlende Entschlossenheit,
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Gewinnzahlen und makrotkonomische Entwicklungen werden die Verdnderungen an den
Finanzméarkten im zweiten Halbjahr bestimmen. Angesichts der hohen Unsicherheit im Hinblick auf ein
mittelfristig beschranktes Wachstum beginnt das zweite Halbjahr mit einem moderaten Risikoprofil.

DELTALLOYD L NEW EN ERGY FUND

Anlagegrundsétze

Das Thema Energie war in den ersten Monaten 2011 vorherrschend. Eine Erhdéhung der Olpreise
infolge der politischen und sozialen Unruhen im Nahen Osten setzte die Energiekosten erneut ganz
oben auf die Tagesordnung. Die Atomkatastrophe, die Japan Mitte Marz heimsuchte, zeigte das
Risiko der Nutzung der Kernenergie im Energiemix auf. Anfang April waren die Anleger erneut mit
kurzfristigen Entwicklungen konfrontiert. Unsicherheit Uber bestehende Beihilfevorschriften, ein
niedriger Gaspreis und Uberkapazititen lieRen keine gute Stimmung aufkommen, und viele Aktien,
deren Schwerpunkt auf nachhaltiger Energie liegt, mussten frihere Kursgewinne wieder abgeben.
Eine erneute Belebung der Ubernahmetétigkeit leistete einen positiven Beitrag zum Ergebnis. Der
Anteilspreis des Delta Lloyd L New Energy Fund gab um etwa 6% nach. Im Vergleich dazu: Der NEX-
Index, ein reprasentativer Index fur Aktien mit Schwerpunkt erneuerbare Energie brach um 10,5% ein.

Im Segment der erneuerbaren Energie verzeichneten insbesondere die Hersteller von Windréadern
schwache Ergebnisse. Aufgrund enttduschender Quartalsergebnisse und sich verschlechternder
Aussichten brach der Aktienkurs von Vestas Wind um 32% ein. Die Hersteller von Solarzellen
verzeichneten durchwachsene Ergebnisse. Trotz sinkender Verkaufspreise kam es zu keiner
Markterholung, und ab Mitte M&rz gerieten die Aktienkurse unter Druck. Dennoch schlossen
verschiedene Titel das erste Halbjahr positiv ab. Sunpower profitierte von einem Ubernahmeangebot
Uber 60% der umlaufenden Anteile durch den franzésischen Energieriesen Total. Roth & Rau erhielt
ein Ubernahmeangebot von dem schweizerischen Unternehmen Meyer Burger. Der Kurs von GT
Solar stieg nach positiven Andeutungen hinsichtlich der Umsatz- und Gewinnentwicklung.

Die Kursentwicklung der Titel im Energiesparsegment war enttauschend. Die Aktien von LED-
Herstellern, wie z.B. Cree und Rubicon Technology, verzeichneten insbesondere aufgrund
ricklaufiger Verkaufspreise, einer verscharften Konkurrenz (aus Asien) und drohender
Uberkapazitaten deutliche Einbriiche. Der Aktienkurs von Enernoc (Energiemanagement) gaben
ebenfalls deutlich nach.

Viele Titel der Segmente Energiespeicherung und -effizienz verzeichneten fallende Aktienkurse.
Positive Ausnahmen waren Polypore (Membrane fir Batterien) und Capstone Turbine (Mikroturbinen).

Schneider Electric unterbreitete ein Angebot fiir Telvent im Segment Ubertragung und Verteilung.
American Superconductor verzeichnete nach einer Meldung Uber Probleme mit Sinovel, dem
wichtigsten Kunden des Unternehmens, deutliche Verluste. Die Gewichtung in diesem Segment
wurde durch Investitionen in die Kabelhersteller Prysmian und General Cable erweitert. Dartber
hinaus wurde eine Position in dem franzésischen Unternehmen Schneider Electric aufgebaut.

Ausblick

Nach dem deutlichen Kursverfall zu Beginn dieses Jahres ist in den Segmenten nachhaltige Energie
und Energiesparen zu erwarten, dass die Nachfrage nach Solarzellen und LED-Leuchten deutlich
zunehmen wird. Auf hohe Kosteneffizienz ausgerichtete Unternehmen, wie z.B. First Solar und Trina
Solar, werden am starksten von dieser Entwicklung profitieren. Die wichtigste Frage, die sich stellt, ist,
ob es zu einer profitablen Erholung kommen wird oder ob die bestehenden Uberkapazitaten zu
weiteren Kurseinbrichen fihren werden. Ein zunehmender Anteil der nachhaltigen Energie im
Energiemix wird die Versorgungsunternehmen dazu ermutigen, hohere Investitionen in ein
effizienteres Stromnetz (Smart Grid) und verbesserte Speichertechnologien zu tatigen.
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DELTALLOYD L WATER & CLIMATE FUND

Anlagegrundsatze

Im Berichtszeitraum wurde die Kursentwicklung der umweltbezogenen Aktien auch durch den Anstieg
der Rohstoffpreise einschlieRlich der Olpreise und des sich aufgrund von Uberkapazitaten
ergebenden Preisdrucks bestimmt. Dies hatte positive Auswirkungen auf zahlreiche Investitionen in
den Segmenten Erde (Recycling) und Wasser. Bei den Aktien mit dem Schwerpunkt erneuerbare
Energie hatten die deutlichen Kursriickgdnge und der hohe Druck auf die Gewinnmargen einen
negativen Einfluss auf die Rendite. Der Anteilspreis des Delta Lloyd L Water & Climate Fund gab
insgesamt um knapp 8% nach.

Die Kursentwicklung von Aktien im Segment Wasser verlief eindeutig unterschiedlich. Zum Teil war
dies von der wirtschaftlichen Sensibilitdt und der Abhangigkeit von staatlichen Ausgaben abhangig.
Aus diesen Grunden gaben die Kurse der Aktien von Insituform und Badger Meter nach. Aufgrund
guter Quartalsergebnisse und der Moéglichkeit, hohere Rohstoffpreise an die Kunden weiterzugeben,
stieg der Aktienkurs von Unternehmen, wie z.B. Calgon Carbon, Pall und Pentair, an. Die Gewichtung
im Segment Wasser wurde ausgebaut. Es wurden Investitionen in dem englischen Unternehmen
Halma (UV-Desinfektion und Leckerkennung) und den amerikanischen Unternehmen A.O. Smith
(Boiler) und Idex (Wasserpumpen) getatigt.

Im Segment erneuerbare Energie enttduschte die Kursentwicklung der Aktien vieler Unternehmen.
Der positive Kursimpuls infolge der gestiegenen Olpreise und der politischen Diskussionen nach der
Atomkatastrophe in Japan wurde im zweiten Quartal aufgehoben. Insbesondere Vestas Wind litt unter
dieser Entwicklung. Die Hersteller von Solarzellen wurden durch einbrechende Verkaufspreise und
das Ausbleiben von Signalen fur eine Markterholung belastet. Eine Ausnahme war Sunpower, dem
der franzésische Energieriese Total ein Angebot unterbreitete. Die starksten Einbriiche verzeichneten
Unternehmen mit Spezialisierung auf Speichertechnologien, wie z.B. Cree (LED-Leuchten) und
Enernoc (Energiemanagement). Die Gewichtung dieses Segments wurde durch Verkaufe von Aktien
von Yingli Green, Roth & Rau sowie Gamesa verringert.

Die Aktien in den Segmenten Erde und Luft leisteten die besten Beitrdge. Die Anleger zeigten
besonderes Interesse an Titeln von Recyclingunternehmen und Erzeugern von Saatgut und
Dungemitteln. Dies war auf die steigenden Rohstoffpreise und eine aufgrund der hohen Preise fir
landwirtschaftliche Nutzpflanzen erhdhten Nachfrage nach chemischen Diingemitteln zurtickzufiihren.
Plant Healthcare und Metabolix (Biomaterialien) waren die Unternehmen mit den schwéchsten
Beitrdgen zur Wertentwicklung. Zuséatzliche Investitionen wurden in den Abfallentsorger Clean
Harbors und das Recyclingunternehmen LKQ getatigt.

Ausblick

Wasserreinigungsunternehmen verzeichneten aufgrund von staatlichen Kirzungen, eines schwachen
Wohnimmobilienmarktes und bestehender Unsicherheiten hinsichtlich des makrotkonomischen
Umfelds ein verlangsamtes Umsatzwachstum Eine steigende Nachfrage aus dem landwirtschaftlichen
Sektor und potenzielle Preissteigerungen kénnten hier etwas Ausgleich schaffen. Die Unternehmen
konzentrierten sich insbesondere mittels attraktiver Ubernahmemaéglichkeiten und steigender Preise
auf Umsatz und Gewinnwachstum generierendes Recycling. Fur das Segment erneuerbare Energie
wird erwartet, dass nach deutlichen Preisrickgangen zum Jahresanfang die Nachfrage nach
Solarzellen und LED-Leuchten deutlich ansteigen wird. Die wichtigste Frage ist nun, ob es zu einer
profitablen Erholung kommen wird oder ob die bestehenden Uberkapazitaten zu weiteren
Kurseinbriichen fihren werden.
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DELTALLOYD L GLOBAL PROPERTY FUND

Anlagegrundsatze

Der weltweite Immobilienmarkt entwickelte sich etwas besser als der allgemeine Aktienmarkt,
verzeichnete aber nach sechs Monaten nach wie vor eine leicht negative Rendite. Nach der guten
Rendite des vergangenen Jahres (berraschte dies nicht véllig und ist sicherlich auch in
Zusammenhang mit den zunehmenden Zweifeln hinsichtlich der allgemeinen Konjunkturerholung und
insbesondere den Schuldenproblemen einer Reihe von siideuropéaischen Landern zu sehen. Dies
erklart im Wesentlichen, warum die Anleger beziglich ihrer Erwartungen im Hinblick auf steigende
Mieten und positive Neubewertungen von Immobilienportfolios vorsichtiger geworden sind. Lander, die
mit Zinserhéhungen konfrontiert waren, wie z.B. Schweden, blieben hinsichtlich ihrer Wertentwicklung
im Vergleich zu anderen Regionen klar zuriick. Zu erwahnen ist auch, dass 2010 in Schweden
Immobilienaktien im Vergleich zu anderen europadischen Landern proportional sehr teuer geworden
waren. Eine positive Ausnahme bildet GroRbritannien, wo steigende Mieten erneut die normalste
Sache der Welt zu sein scheinen. Dies ist insbesondere auf die Verknappung von hochwertigen
Burogebauden in London zurtickzufiihren, da in den vergangenen Jahren einfach zu wenige gebaut
wurden.

In Asien und insbesondere in Hongkong und Singapur blieben die Aktienkurse im Vergleich zu Europa
und den USA niedrig. Die kommunalen Mal3Bhahmen, die zur Beschrankung der Immobilienpreise
angewendet wurden, scheinen die Aktienkurse von Immobilienaktien vorweggenommen zu haben.
Und das, obwohl diese Region beste wirtschaftliche Aussichten besitzt.

Der Delta Lloyd L Global Property Fund ubertraf aufgrund der Ubergewichtung in GroRbritannien und
der Untergewichtung der Region Japan seine Benchmark. Die etwas untergewichtete Position in den
USA leistete aufgrund der Schwéche des US-Dollar gegeniiber dem Euro einen Beitrag zu diesem
Ergebnis. Land Securities und Boston Properties entwickelten sich ebenfalls besser als die anderen
Unternehmen in ihren Regionen. Dagegen leisteten mehrere Positionen in Hongkong und Singapur
aufgrund staatlicher Malinahmen in dieser Region negative Beitrage zur relativen Performance.

Ausblick

Die makrodkonomischen Zahlen der vergangenen Monate driicken eindeutig eine weniger gute Lage
aus als im vorangegangenen Berichtszeitraum. Daher konzentriert sich der Fonds nach wie vor auf
erstklassige Immobilien in jenen Regionen der Welt, in denen ein relativ hdheres Wachstum erwartet
wird. In einem Klima, in dem das Wirtschaftswachstum unter Druck gerat, behaupten sich erstklassige
Immobilien im Allgemeinen besser. Da in den vergangenen Jahren an vielen Standorten
Uberkapazitaten entstanden sind, ist im Hinblick auf Investitionen in den Biirosektor weiterhin Vorsicht
angesagt. Die Ubergewichtung von Stadten, wie z.B. London und Paris, bleibt unverandert, da die
Aussichten fur diese Stadte eindeutig besser sind als flr andere europaische Stadte.

DELTALLOYD L TECHNOLOGY TRENDS FUND

Anlagegrundsatze

Die Technologieaktien begannen das Jahr aufgrund guter Betriebsergebnisse mit einem deutlichen
Aufwartstrend. Danach mussten die Anleger zwischen starken Betriebsergebnissen und Warnungen
hinsichtlich eines sich abkiihlenden Wachstums entscheiden. Dank einer deutlichen Erholung am
Ende des Berichtszeitraums schloss der Preis fur Anteile des Delta Lloyd L Technology Trends Fund
nahezu unveréndert. Bemerkenswert war, dass insbesondere gréRere Akteure, wie z.B. Microsoft, HP
und Cisco, gegeniber dem Durchschnitt zurlckfielen. Die Konzentration des Portfolios auf
spezialisierte Unternehmen in Wachstumsregionen fuhrte dazu, dass der Fonds eine bessere
Wertentwicklung verzeichnete als der Technologiesektor allgemein.
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Der bedeutendste positive Beitrag zur Rendite kam von den (chinesischen) Internetaktien im Content-
Segment. Dieser Teil des Portfolios war das Betatigungsfeld fur hochkaratige Borsengénge von
sozialen Netzwerken, wie z.B. LinkedIn und dem chinesischen Online-Netzwerk RenRen. Der Fonds
partizipierte am Initial Public Offering (IPO) des Letzteren und dem Bdrsengang von Yandex
(russische Suchmaschine). Aufgrund des deutlichen Kursanstiegs seit der Aufnahme in das Portfolio
wurden die Beteiligungen in der Zwischenzeit verauert. Hinzu kommt, dass die chinesischen
Internetaktien aufgrund einer schwachen Unternehmensfiihrung Probleme hatten. Dagegen erholten
sich die Aktienkurse von hochwertigen Unternehmen, wie z.B. Baidu, Sint und Tencent. E-Commerce-
Unternehmen, wie z.B. Priceline.com und Amazon.com, verzeichneten erneut eine
Uberdurchschnittliche Wertentwicklung.

Datenspeicherung und -analyse sind nach wie vor vorrangige Themen bei Investitionen in den
IT-Sektor. Dies zeigte sich in der positiven Kursentwicklung von EMC und Teradata (Data
Warehousing und Datenanalyse). Hingegen gerieten im Hardwaresegment Anbieter von
Netzwerkausrustung, wie z.B. Cisco und Juniper, unter Druck. Insbesondere Cisco wurde durch die
harsche Konkurrenz von Nischenakteuren, wie z.B. F5 Network und Riverbed, beeintrachtigt. Acme
Packet und Polycom waren ebenfalls positive Ausnahmen. Im Softwaresegment verzeichneten
insbesondere die kleineren spezialisierten Unternehmen, wie z.B. Qlik Technologies und Solarwinds,
eine Uberdurchschnittliche Wertentwicklung.

Im Infrastruktursegment filhrten bessere Marktbedingungen und Ubernahmen zu Kursanstiegen der
Titel von Datenzentren, wie z.B. Rackspace und Equinix. Die Position in Akamai wurde durch das
jungst notierte Datenzentrum InterXion ersetzt.

Ausblick

Es ist zu erwarten, dass der Bedarf an neuer IT-Infrastruktur, welche Entwicklungen wie das Cloud-
Computing, das mobile Internet und "Social Networking" unterstiitzen, in nachster Zeit weiter
zunehmen wird. Jedoch ist es nach der guten Entwicklung im vergangenen Jahr fur Unternehmen, die
in den oben erwahnten Bereichen tatig sind, eine groRe Herausforderung, die hohen Erwartungen zu
Ubertreffen. Der eindeutige Schwerpunkt auf Kosten und die gesunden Bilanzkennzahlen bieten
hingegen ein solides Fundament fir Gewinnprognosen und somit auch fur die Aussichten der
Unternehmen in diesem Bereich.

DELTALLOYD L HEALTH DEVELOPMENT FUND

Anlagegrundsatze

Die Vorliebe der Anleger fir defensivere Sektoren lasst erneut Aktien des Gesundheitssektors auf den
Plan treten. Doch konnte aufgrund der Ausrichtung des Portfolios auf Aktien kleinerer, vorwiegend
themenbasierter Unternehmen kein Gewinn aus diesem Aufwartstrend gezogen werden. Der
Wertverlust des US-Dollar belastete das Ergebnis, da viele Unternehmen im Portfolio an einer
amerikanischen Borse notiert sind.

Die Aktien von Arzneimittelherstellern verzeichneten eine relativ gute Wertentwicklung. Sowohl
Allergan, Hersteller unter anderem von Botox, als auch Watson Pharmaceuticals, ein Hersteller von
Generika, fuhrten neue Produkte ein. Daher korrigierten die Analysten die Wachstumsprognosen fir
beide Titel nach oben. Die Aktie von Teva, Marktfihrer bei Generika, geriet aufgrund von
Ungewissheiten tiber den Ausgang einer Patentstreitigkeit unter Druck. Im zweiten Halbjahr wird mehr
Klarheit Uber den Ausgang dieser Streitigkeit bestehen. Die Biotechnologiegruppe zahlt zu den
Segmenten mit einer besseren Wertentwicklung. Das amerikanische Pharmaunternehmen Vertex
erhielt die Zulassung fur Telaprevir, ein Medikament zur Behandlung von Hepatitis C. Zunehmende
Risikoaversion hielt Anleger davon ab, in kleinere, rasch wachsende Biotechnologieunternehmen, wie
z.B. Intermune, Thrombogenics und Medivir, zu investieren. Die Segmente Diagnose und
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Biowissenschaft boten ein uneinheitliches Bild. Auch hier bevorzugten die Anleger die groReren
Akteure, wie z.B. lllumina und Thermo Fisher. Kleinere und 6konomisch anfélligere Unternehmen, wie
z.B. Pacific und Qiagen, gerieten hingegen unter Druck. Die Titel der Schwellenmaérkte, eine
mittelgrol3e Gruppe im Fonds, blieben volatil. Das russische Unternehmen Pharmstandard wurde
durch Befurchtungen hinsichtlich einer Preisregulierung von Medikamenten in Russland belastet. Der
grofte negative Beitrag kam vom Segment medizinische Ausriistung. Sonova, der schweizerische
Hersteller von Horgeraten, hatte in diesem Segment mit Problemen bei der Einflihrung seiner
neuesten Produktgeneration zu kdmpfen.

Die Themenpositionierung blieb unverandert. Positionen in den Biotechnologieunternehmen Vertex
und Shire wurden nach dem enormen Sprung des Aktienkurses, den diese Unternehmen
verzeichneten, verduf3ert. Positionen in Intermune (Lungenkrankheiten) und Dendreon (Prostatakrebs)
wurden ins Portfolio aufgenommen. Beide Unternehmen stehen kurz vor der Einfihrung ihres
Produktes und haben einen sehr lange Zeit wahrenden Patentschutz vor sich. In der Gruppe der
medizinischen Ausriister wurde die Position in Beckman Coulter nach der Ubernahme durch Danaher
veraufRRert. Neu in dieser Gruppe sind Edward Lifesciences (Herzklappentechnologie) und Heartware
(Herzunterstitzungssystem).

Ausblick

Man geht davon aus, dass die Begeisterung fir kleinere, innovative Akteure in aufstrebenden
Versorgungssegmenten rasch wiederkehren wird. Der Trend hin zu einem Pflegesystem mit
strengeren Kostenauflagen und einer hdheren Effizienz halt unvermindert an. Dies erfordert eine sehr
hohe Flexibilitdt seitens der Branche. Die Gewinner der neuen Pflegetkonomie sind jene, die sich
selbst mit Kostensenkungs- und Qualitétssteigerungslosungen in der Pflege in Stellung bringen. Die
Bewertungen unter anderen von Generikaherstellern, Biotechnologiefirmen sowie Unternehmen, die in
der Biowissenschaft und Diagnose tatig sind, sind nach wie vor attraktiv.

DELTALLOYD L GLOBAL THEME FUND

Anlagegrundsétze

Die Borsen haben ein ereignisreiches Halbjahr hinter sich. Die anfangs glinstigen Quartalsergebnisse,
die politischen und sozialen Unruhen im Nahen Osten und die Ereignisse in Japan beeinflussten die
Stimmung erheblich. Darauf folgten die Schuldenkrise Griechenlands und die Abkuhlung der
Weltkonjunktur. Dank einer deutlichen Markterholung in den beiden letzten Wochen des Monats Juni
hielten sich Gewinner und Verlierer angemessen die Waage. Aufgrund einer Reihe von Aktien mit
schwachen Wertentwicklungen im Bereich erneuerbare Energie sank der Anteilspreis des Delta Lloyd
L Global Theme Fund letztendlich um knapp 3%.

Im Bereich Digitalisierung bevorzugten die Anleger Internetaktien, wie z.B. Baidu, Tencent und
Priceline.com. Darliber hinaus waren Datencenter, wie z.B. Rackspace und Equinix, gefragt. Wichtige
Akteure, wie z.B. Microsoft und Google, fielen gegentiber dem Durchschnitt zurtick. Investitionen
wurden in Qlik Technologies getatigt, ein Softwareunternehmen, das auf Datenanalyse spezialisiert
ist. Dieses Unternehmen verzeichnete ebenfalls gute Zuwéchse.

Die Kursentwicklung variierte im Themenbereich des Alterns stark. Pharmazeutische Unternehmen,
wie z.B. Allergan und Watson Pharmaceutical, profitierten von der Einfihrung neuer Arzneimittel.
Cerner, ein bedeutender Akteur im Bereich Informationstechnologie im Gesundheitswesen,
verzeichnete ebenfalls starke Zuwéchse. Kleinere Unternehmen im Bereich Biotechnologie und
Medizintechnologie blieben zurtick. Nuvasive, MedAssets und Intercell veréffentlichten enttduschende
Quartalsergebnisse und -prognosen. Diese Aktien wurden verauf3ert und eine Beteiligung in Dendreon
(Prostatakrebs) und WebMD Health (Gesundheitsinformationsportale) aufgebaut.

20



DELTA LLOYD L

Bericht des Verwaltungsrats  (Fortsetzung)

Im Themenbereich erneuerbare Energie, das Segment mit den schlechtesten Ergebnissen, war die
Kursentwicklung bei Unternehmen,  wie z.B. Cree und Enernoc, die auf
Energieeinsparungstechnologien spezialisiert sind, sehr enttduschend. Die Kursentwicklung vieler
Hersteller von Solarzellen und Windturbinen war ebenfalls enttduschend. Unternehmen mit
Technologien zur Verbesserung des Stromnetzes (Smart Grid) behaupteten sich besser. Die Aktien
von Sunpower und Telvent, die beide ein Ubernahmeangebot erhielten, verzeichneten die beste
Wertentwicklung. Weitere Positionen waren Johnson Control (Energieeffizienz), Siemens und Quanta
Power.

Im Bereich Umwelttechnologie zeigten die Anleger Interesse an Wasseraktien mit guten
Quartalsergebnissen und gunstigen Aussichten, wie z.B. Danaher, Pall und Pentair. Einen negativen
Beitrag zur Wertentwicklung des Fonds leistete American Insituform, das enttauschende
Quartalsergebnisse verdffentlichte. Hinzu kamen schlechte Wetterbedingungen und stark verringerte
offentliche Investitionen. Weitere Investitionen wurden in Syngenta (Saatgut) und Mosaic
(Dungemittel) getatigt.

Ausblick

Wenngleich diese Bereiche meist ein attraktives langfristiges Wachstumspotenzial aufweisen, werden
sich zahlreiche Unternehmen angesichts der aktuellen Konjunkturabkiihlung als nicht
widerstandsfahig erweisen. Dies wird bei der Aktienauswahl bertcksichtigt werden. Eine héhere
Gewichtung des Themenbereichs der Alterung ist da anwendbar, wo die Konjunkturabh&ngigkeit
meist weniger ausgepragt ist. Aktien im Themenbereich erneuerbare Energie mussen sich gegenlber
Preis- und Subventionsdruck behaupten, wobei die Marktflihrer beste Aussichten haben.

DELTALLOYD L EUROPE AN PARTICIPATION FUN D

Anlagegrundsétze

Der Delta Lloyd L European Participation Fund verzeichnete im ersten Halbjahr 2011 eine leicht
negative Rendite.

Die zugrundeliegende Wertentwicklung der Beteiligungen fiel sehr unterschiedlich aus. Lectra leistete
mit einer Rendite von 43% den starksten Beitrag zum Fondsergebnis. Das Unternehmen verzeichnet
zudem eine starke Nachfrage nach seinen modernen Textilmaschinen in Asien, wobei die
Gewinnmargen aufgrund vorangegangener Kostensenkungs- und RationalisierungsmafRnahmen
heute deutlich héher sind als in der Vergangenheit. Hinzu kommt, dass das Unternehmen erneut eine
attraktive Dividende ausschittet. Die Ernennung eines neuen kaufméannischen Leiters bei
Bang&Olufsen (+15%), der zuvor die Motorradmarke Triumph wieder auf internationales Niveau
gebracht hatte, wurde positiv aufgenommen. TKH (+17%) ist ein &uRRerst erfolgreicher Hersteller von
Reifenaufbaumaschinen mit einem Marktanteil von bereits 60 %. Auch die Bereiche Glasfaserkabel
und Sicherheitssysteme verbuchten gute Ergebnisse. Ricardo (+34%), Experte fir hochwertige
energiesparende Motoren, verzeichnet eine steigende Nachfrage nach umfangreicheren, langfristigen
Vertragen. Polytec, Hersteller von leichten Autoteilen, profitierte von einem deutlich gestiegenen
Geschaftsaufkommen (+66%), was einen deutliche Verringerung des Verschuldungsgrades des
Unternehmens ermdoglichte. All dies sowie der Verkauf der Interior-Sparte sorgt fir weitreichende
Liquiditatsreserven, um die Ubernahmestrategie des Unternehmens fortzusetzen.

Hingegen Uberschatteten zunehmende Sorgen Uber die Staatsverschuldung Griechenlands und
schwéchere Konjunkturdaten die guten Auftragseingange bei Palfinger (-13%), Marktfiihrer bei
Autokranen. Zumtobel (-13%) geriet im zweiten Quartal aufgrund von Gewinnwarnungen der Sparte
Licht von Philips unter Druck, verzeichnet selbst jedoch dank der steigenden Nachfrage nach
energiesparenden Beleuchtungssystemen ein gutes Umsatzplus. McBride (-30%),
Eigenmarkenhersteller, geriet aufgrund der unerwartet stark gestiegenen Rohstoffpreise ebenfalls
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unter Druck, welche nur mit einiger Verzogerung weitergegeben werden konnten. Daruber hinaus
versuchen Markenhersteller ihren Umsatz mithilfe von AbsatzférderungsmafRnahmen aufrecht zu
erhalten. Erwartungsgeman kénnte sich aufgrund dieser voriibergehenden Probleme fur McBride die
Gelegenheit ergeben, seine marktbeherrschende Stellung gegeniiber kleineren, finanziell
schwéacheren Konkurrenten weiter auszubauen. Sabaf (-19%), Marktfiihrer bei Schlisselkomponenten
fir Gaskocher, warnte vor einem rucklaufigen Wachstum im zweiten Quartal, ging aber davon aus,
dass neue Produkteinfihrungen im zweiten Halbjahr dem Absatz neue Impulse verschaffen wirden.

Im ersten Halbjahr wurde eine fiinfprozentige Beteiligung an Dairy Crest gemeldet, dem britischen
Markenhersteller von Milchprodukten. Der Fonds halt derzeit 28 Positionen, von denen 26 eine
Beteiligung von mindestens 5% aufweisen.

Ausblick

Der Delta Lloyd L European Participation Fund investiert in unterbewertete europaische Small-Caps
mit starker Marktposition, einem soliden Ergebnis und einer attraktiven Dividendenrendite. Kurzfristig
werden die Aktienkurse dieser Bestdnde durch allgemeine Erwartungen hinsichtlich der
Konjunkturentwicklungen beeintrachtigt werden. Angesichts des Konzentrationsgrades des Portfolios
kann die kurzfristige Wertentwicklung von den allgemeinen Markttrends abweichen. Langfristig
schaffen die grundlegenden Perspektiven und das Neubewertungspotenzial der Beteiligungen
Vertrauen.

DELTALLOYD L ASIAN PARTICIPATION FUND

Der Fonds wurde am 13. Mai nach der Einfihrung des Delta Lloyd Azié Deelnemingen Fonds am
niederlandischen Markt einen Monat zuvor aufgelegt.

Die Anlagephilosophie dieses Fonds basiert auf denselben Grundsatzen, die flr Investments im
einzigartigen "Participationstil” bei Delta Lloyd Asset Management stehen. Der "Participationstil” bei
Il nvest ments begann mit dem ADel t éarerDaugtumdedesi Enfags
dieses Fonds weitete das Value-Team diesen Investmentstil seit 2007 mit den européischen
Beteiligungsfonds auf die erweiterte europaische Region aus.

Nach intensivem Research wurde entschieden, diesen einzigartigen Investmentstil weiter zu
internationalisieren und das Anlageuniversum auf die asiatische Region auszuweiten. Das asiatische
Produkt folgt demselben Anlageverfahren, d.h. das Anlageuniversum wird auf der Grundlage einiger
Kriterien, wie z.B. Dividendenrendite, Cashflow und stabile Rentabilitdt, analysiert. Anschliel3end
besuchen die Fondsmanager die ausgewdhlten Unternehmen und bauen Verbindungen zur
Geschéftsfihrung auf. Gemeinsam mit dem Delta Lloyd Azie Deelnemingen Fonds (dem Spiegelfonds
des niederléandischen Marktes) halten diese Fonds eine Beteiligung von mindestens 5% an jedem
Unternehmen, in das investiert wird. Dadurch wird das Portfolio verstarkt mit Anlagen angereichert,
die auf klaren Uberzeugungen basieren.

Bislang baute der Fonds in den eineinhalb Monaten seit Auflegung Investmentpositionen in 13
Unternehmen in einigen asiatischen Landern auf, darunter Japan, China, Sudkorea, Hongkong,
Singapur sowie Australien. Da das Anlageuniversum auf Small Caps ausgerichtet ist, dauert es ein
wenig, bis Positionen aufgebaut sind. Daher hélt der Fonds immer noch mehr als 80% in Form von
Barmitteln.

Sofern weitere Anlagen dem Anlageuniversum hinzugefiigt werden/wurden, und der Fonds den Kauf

von Titeln beschleunigt, wenn sich der Markt weiter abschwécht, wird fur die kommenden Monate
erwartet, dass die Barmittelposition innerhalb einiger Monate auf unter 20% gesenkt wird.
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DELTALLOYD L MONEY MARKET FUND

Anlagegrundsatze

Im ersten Halbjahr 2011 hob die Européische Zentralbank (EZB) den Leitzins um 25 Basispunkte an.
Die Geldmarktzinsen stiegen ebenfalls.

Die EZB traf diese Zinsentscheidung, da der Druck auf die allgemeine Inflation nicht abflaute, was
grofRtenteils auf die gestiegenen Energie- und Rohstoffpreise zurlickzufiihren war. Da sie sogenannte
Zweitrundeneffekte befirchtet (Lohn-Preis-Spirale), hat sie die Zinsen vorsorglich angehoben. Bis
Ende des dritten Quartals haben die Banken jedoch Gelegenheit zu unbeschrénkter Kreditaufnahme
gegen Sicherheiten.

Die Geldmarktzinskurve stieg fir Emissionen mit einer Laufzeit von einem und drei Monaten allgemein
um etwa 54 Basispunkte auf 1,32% bzw. 1,55% an.

Die unpopularen SparmalRnahmen und Schritte zur gegenseitigen Unterstitzung fihrten zu politischer
Unruhe in der Eurozone. Nach Irland musste auch Portugal den Internationalen Wahrungsfonds und
den Europdischen Notfallfonds (Europaische Finanzstabilisierungsfazilitat, EFSF) um Hilfe bitten. Der
Druck auf Spanien und ltalien ist unverédndert. Ratingagenturen stuften die Kreditwirdigkeit von
Landern und Finanzinstituten herab.

Die Beteiligung in Spanien wurde im ersten Halbjahr verringert. Im Gegenzug wurde in kurzfristigen
Anleihen von Finanzinstituten angelegt. Der bevorzugte Schwerpunkt liegt auf Obligationsanleihen mit
variablem Kupon, sodass aus einer steigenden Zinskurve der optimale Gewinn gezogen werden kann.
Obwohl Diversifizierung aufgrund der geringen Verfugbarkeit hochwertiger Wertpapiere mit einer
attraktiven Zinszahlung nur schwer maglich ist, wird sie fur sehr wichtig gehalten.

Ausblick

In ihrer Erklarung Uber die Zinsentscheidung im Juni lieR die EZB eindeutig eine weitreichende
Zinsanhebung im Juli durchblicken. Es wird erwartet, dass die Zinsen erneut um 25 Basispunkte
angehoben werden. Die Unzufriedenheit Uber die Angemessenheit der Sparmalnahmen, die
verschiedene Lander ergreifen missen, halt an. Da die Finanzinstitute einerseits Inhaber von
Staatsanleihen und andererseits haufig von den Darlehensfazilitdten der Zentralbanken abhéngig
sind, kdnnen die Risikoaufschlage steigen.

Luxemburg, den 12. August 2011 Der Verwaltungsrat

Anmerkung: Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben
keinen Hinweis auf die zukinftige Entwicklung.
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Konsolidierte Vermdgensaufstellung (in EUR)

Aktiva

Wertpapierbestand zum Marktwert
Bankguthaben

Griundungskosten, netto

Forderungen aus Wertpapierverkaufen
Ausstehende Zeichnungsbetrage
Forderungen aus Wertpapierertragen
Zinsforderungen aus Bankguthaben
Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus
Devisentermingeschéften

Sonstige Forderungen
Rechnungsabgrenzungsposten

Gesamtaktiva

Passiva
Bankverbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen

Verbindlichkeiten aus Margen auf Terminkontrakten

Ausstehende Zahlungen aus der Riicknahme von

Anteilen

Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschaften

Bankzinsen und sonstige Verbindlichkeiten

Gesamtpassiva

Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode

30.06.2011

1.377.153.072,20
82.045.073,60
91.476,15
519.212,52
49.764,94
3.040.204,12
14,76

145.180,10
1.762.212,55

21.681,58

)30.06.2010

1.429.266.831,26
19.385.051,18
75.735,45

1.523.612,56
3.569.060,85
695,08

2.962,84
22.318,96

1.464.827.892,52

1.453.846.268,18

6.387.525,63 5.717.806,31
4.391.043,15 220.078,23
111.450,10 -
15.884,92 67.993,54

- 801.069,36
4.252.665,89 2.911.738,15
15.158.569,69 9.718.685,59

1.449.669.322,83

1.444.127.582,59

@ Diese konsolidierte Vermégensaufstellung enthalt den Teilfonds DELTA LLOYD L EQUITY US fusioniert am 28. September

2010 in den Teilfonds DELTA LLOYD L EQUITY SELECTION.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Konsolidierte Ertrags - und Aufwandsrechnung und andere Veranderungen des Nettovermogens (in EUR)
01.01.2011 - 01.01.2010 -
30.06.2011 30.06.2010
Ertrége
Nettodividendenertrage 10.854.783,18 5.393.472,07
Nettozinsertrdge aus Anleihen und anderen 2.069.231,06 2.474.300,02
Schuldverschreibungen
Zinsertrage aus Bankguthaben 179.483,33 10.952,32
Sonstige Ertrage 159.510,21 8.686,15
Gesamtertrage 13.263.007,78 7.887.410,56
Aufwendungen
Verwaltungsvergitung 7.291.247,94 3.623.567,41
Depotbankgebthr 664.308,64 375.434,92
Bankspesen und sonstige Gebihren 148.125,68 58.925,39
Transaktionskosten 107.224,67 196.740,68
Zentralverwaltungsaufwand 4.352,70 10.376,20
Prufungskosten 56.190,45 43.678,31
Sonstiger Verwaltungsaufwand 242.706,20 217.304,64
Kapitalsteuer ("taxe d'abonnement”) 246.823,92 189.369,35
Andere Steuern 41.617,97 44.508,94
Zinsaufwendungen aus Bankverbindlichkeiten 49.321,67 135.900,14
Sonstige Aufwendungen 12.151,03 15.088,76
Gesamtaufwendungen 8.864.070,87 4.910.894,74
Summe der Nettoertrage 4.398.936,91 2.976.515,82
Nettorealisierte Werterhéhungen /
(Wertverminderungen)
- aus Wertpapieren 10.414.662,43 3.233.480,20
- aus Terminkontrakten -9.390,13 -
- aus Devisentermingeschaften -354.562,67 -400.464,18
- aus Devisengeschéaften 637.173,04 -599.609,34
Realisiertes Ergebnis 15.086.819,58 5.209.922,50

Nettoveranderung der nicht realisierten
Werterh6hungen / (Wertverminderungen)
- aus Wertpapieren

- aus Terminkontrakten

- aus Devisentermingeschaften

Ergebnis

Ausschittungen
Wiederanlage von Anteile
Zeichnung von Anteilen
Rucknahme von Anteilen

Summe der Veréanderungen des Nettovermégens

Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode

Bewertungsdifferenz

Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode

-53.115.368,21
145.180,10
1.864.354,64

-41.468.761,29

-791.775,78

-36.019.013,89

-37.050.614,57

-3.609.879,78
1.835.514,90
179.645.953,93

-165.571.927,69

-343.326,05

1.049.014.820,32

-57.994.506,01

-23.719.352,53

1.474.034.137,45

-645.462,09

953.626.373,69
486.419.082,46
4.082.126,44

1.449.669.322,83

1.444.127.582,59

@ Diese konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung und andere Verdnderungen des Nettovermdgens enthélt den Teilfonds
DELTA LLOYD L EQUITY US fusioniert am 28. September 2010 in den Teilfonds DELTA LLOYD L EQUITY SELECTION.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Vermodgensaufstellung (in EUR)

Aktiva

Wertpapierbestand zum Marktwert
Bankguthaben

Forderungen aus Wertpapierverkaufen
Forderungen aus Wertpapierertragen
Zinsforderungen aus Bankguthaben

Nicht realisierter Gewinn aus Terminkontrakten
Rechnungsabgrenzungsposten

Gesamtaktiva

Passiva

Bankverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen
Verbindlichkeiten aus Margen auf Terminkontrakten
Ausstehende Zahlungen aus der Riicknahme von
Anteilen

Bankzinsen und sonstige Verbindlichkeiten

Gesamtpassiva

Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode

Im Umlauf befindliche Anteile der Klasse A
Nettoinventarwert pro Anteil der Klasse A

Im Umlauf befindliche Anteile der Klasse B
Nettoinventarwert pro Anteil der Klasse B

Im Umlauf befindliche Anteile der Klasse Cd
Nettoinventarwert pro Anteil der Klasse Cd

30.06.2011

58.470.998,04
1.751.947,06
104.395,21
1.338.967,63

145.180,10
2.343,86

30.06.2010

59.486.041,25

1.385.338,89
53,60

656,09

61.813.831,90

60.872.089,83

- 152.044,51
- 220.078,23
111.450,10 -
- 477,46
116.620,41 135.033,13
228.070,51 507.633,33

61.585.761,39

60.364.456,50

26.728,612
269,43

94.451,805
474,00

376.720,491
25,52

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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DELTA LLOYD L BOND EURO

Ertrags - und Aufwandsrechnung und andere Verdnderungen des Nettovermdgens (in EUR)

01.01.2011 - 01.01.2010 -
30.06.2011 30.06.2010

Ertrége
Nettozinsertrdge aus Anleihen und anderen 1.005.637,02 1.131.895,41
Schuldverschreibungen
Zinsertrage aus Bankguthaben 3.994,84 538,90
Sonstige Ertrage 19.200,00 -
Gesamtertrage 1.028.831,86 1.132.434,31
Aufwendungen
Verwaltungsvergutung 163.031,34 180.177,52
Depotbankgebuhr 25.184,09 27.135,48
Bankspesen und sonstige Gebuhren 4.296,41 4.437,35
Transaktionskosten 2.938,56 11.250,00
Zentralverwaltungsaufwand 451,82 -
Prifungskosten 2.162,20 3.693,42
Sonstiger Verwaltungsaufwand 17.029,94 18.519,93
Kapitalsteuer ("taxe d'abonnement™) 14.254,02 15.117,10
Andere Steuern 13.523,42 21.688,40
Zinsaufwendungen aus Bankverbindlichkeiten 360,99 24,88
Sonstige Aufwendungen 80,02 384,33
Gesamtaufwendungen 243.312,81 282.428,41
Summe der Nettoertrage 785.519,05 850.005,90
Nettorealisierte Werterhdhungen /
(Wertverminderungen)
- aus Wertpapieren -652.533,24 363.323,83
- aus Terminkontrakten -9.390,13 -
Realisiertes Ergebnis 123.595,68 1.213.329,73
Nettoveranderung der nicht realisierten
Werterhéhungen / (Wertverminderungen)
- aus Wertpapieren -74.865,35 1.483.617,76
- aus Terminkontrakten 145.180,10 -
Ergebnis 193.910,43 2.696.947,49
Ausschittungen -250.196,21 -300.450,32
Wiederanlage von Anteilenn - -
Zeichnung von Anteilen 10.289.868,06 933.982,53
Rucknahme von Anteilen -5.125.619,91 -4.449.028,38
Summe der Veranderungen des Nettovermégens 5.107.962,37 -1.118.548,68

Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode

Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode

56.477.799,02

61.483.005,18

61.585.761,39

60.364.456,50

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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DELTA LLOYD L BOND EURO

Entwicklung des Teilfonds (in EUR)
zum 30. Juni 2011

Nettovermogen
- zum 30.06.2011
-zum 31.12.2010
- zum 31.12.2009

Portfolio Turnover Rate (in %)
- zum 30.06.2011

Anzahl der Anteile der Klasse A

- im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode
- ausgegebene Anteile

- zurickgenommene Anteile

- im Umlauf am Ende der Berichtsperiode

Nettoinventarwert pro Anteil der Klasse A
- zum 30.06.2011
-zum 31.12.2010
- zum 31.12.2009

TER pro Anteil der Klasse A (in %)
- zum 30.06.2011

Ausschittungen

Auszahlungsdatum

Ausschuttung pro Anteil

Anzahl der ausschittungsberechtigten Anteile

Anzahl der Anteile der Klasse B

- im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode
- ausgegebene Anteile

- zurickgenommene Anteile

- im Umlauf am Ende der Berichtsperiode

Nettoinventarwert pro  Anteil der Klasse B
- zum 30.06.2011
-zum 31.12.2010
- zum 31.12.2009

TER pro Anteil der Klasse B (in %)
- zum 30.06.2011

Anzahl der Anteile der Klasse Cd

- im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode
- ausgegebene Anteile

- zurickgenommene Anteile

- im Umlauf am Ende der Berichtsperiode

Nettoinventarwert pro Anteil der Klasse Cd
- zum 30.06.2011
-zum 31.12.2010
- zum 31.12.2009

TER pro Anteil der Klasse Cd (in %)
- zum 30.06.2011

* annualisiert

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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61.585.761,39
56.477.799,02
61.483.005,18

135,78

29.083,916
72,000
-2.427,304

26.728,612

269,43
277,85
277,15

0,85

29.04.2011
9,00
27.799,579

102.367,563
1.609,000
-9.524,758

94.451,805

474,00
472,78
456,60

0,85

0,000
376.724,459
-3,968

376.720,491

25,52

*0,59



DELTA LLOYD L BOND EURO

Wertpapierbestand und sonstiges Nettovermégen (in EUR)
zum 30. Juni 2011

Wéhrung Stuckzahl / Bezeichnung Einstandswert Marktwert % des
Nennwert Netto-
vermo-
gens
Wertpapierbestand
Amtlich notierte Wertpapiere
Anleihen
DEM 100.000 Oesterreich 6.5% 94/10.01.24 64.985,20 63.075,52 0,10
EUR 200.000 Agence Frangaise de Dév SA 3.375% EMTN Sen 05/16.11.15 204.760,00 204.730,00 0,33
EUR 400.000 Agence Francgaise de Dév SA 3.625% EMTN 10/21.04.20 399.968,00 400.540,00 0,65
EUR 800.000 Autobahn- und Schnellstrfin AG 4.375% EMTN 09/08.07.19 820.690,00 852.617,28 1,38
EUR 200.000 Cassa Depositi e Prestiti SpA 3% EMTN 05/31.01.13 203.893,33 200.360,00 0,33
EUR 300.000 Comunidad de Madrid 4.051% 09/12.06.13 306.196,87 294.353,88 0,48
EUR 100.000 Corporacion Andina de Fomento 4.625% EMTN Sen 99.603,00 99.050,00 0,16
10/29.03.18
EUR 800.000 Denmark 2.75% EMTN Reg-S Sen 11/16.03.16 794.460,00 806.080,00 1,31
EUR 200.000 Deutsche Bahn Finance BV 3.75% EMTN Sen 10/09.07.25 201.877,00 195.460,00 0,32
EUR 2.000.000 Deutschland 1.5% 11/15.03.13 1.987.570,00 1.999.200,00 3,25
EUR 1.000.000 Deutschland 2.5% 10/04.01.21 967.460,00 962.600,00 1,56
EUR 350.000 Deutschland 4% Ser 05 05/04.01.37 328.526,33 361.812,50 0,59
EUR 1.050.000 Deutschland 4.25% Ser 151 07/12.10.12 1.139.040,00 1.085.700,00 1,76
EUR 500.000 Deutschland 4.75% Ser 0301 03/04.07.34 567.382,06 573.179,25 0,93
EUR 3.200.000 Deutschland 4.75% Ser 98 98/04.07.28 3.554.478,00 3.644.531,52 5,92
EUR 600.000 EIB 4% EMTN Ser INTL 05/15.10.37 585.870,00 577.686,90 0,94
EUR 200.000 EIB 4.25% EMTN 07/15.10.14 215.360,00 211.729,58 0,34
EUR 500.000 EIB 4.5% EMTN 09/15.10.25 513.080,00 527.625,00 0,86
EUR 700.000 Eurofima 4% EMTN Ser 163 09/27.10.21 716.086,00 717.990,00 1,17
EUR 500.000 Eurofima 4.375% EMTN Sen 04/21.10.19 510.900,00 530.825,00 0,86
EUR 500.000 European Economic Community 3.125% 09/27.01.15 511.060,00 511.078,10 0,83
EUR 500.000 FIH Erhvervsbank A/S 2.125% EMTN 10/21.03.13 499.830,00 501.200,00 0,81
EUR 800.000 Finland 3.375% 10/15.04.20 858.650,00 811.200,00 1,32
EUR 1.400.000 Finland 3.875% 06/15.09.17 1.544.215,00 1.485.400,00 2,41
EUR 650.000 Finland 4% 09/04.07.25 739.648,00 674.895,00 1,10
EUR 600.000 Finland 4.25% T-Bonds 04/04.07.15 663.003,00 643.200,00 1,04
EUR 2.250.000 Finland 4.375% Sen 08/04.07.19 2.578.500,00 2.444.556,15 3,97
EUR 900.000 IBRD 3.875% EMTN Ser GDIF 09/20.05.19 933.600,00 937.790,37 1,52
EUR 2.000.000 Italia 3.75% BTP 11/15.04.16 1.982.200,00 1.971.600,00 3,20
EUR 600.000 Italia 4% BTP 07/01.02.17 601.740,00 597.300,00 0,97
EUR 2.000.000 Italia 4.5% BOT 10/01.03.26 1.888.800,00 1.868.800,00 3,03
EUR 1.500.000 Italia 4.5% BTP 08/01.08.18 1.520.271,67 1.506.150,00 2,45
EUR 1.250.000 Italia 4.75% BTP 11/01.09.21 1.241.375,00 1.242.875,00 2,02
EUR 1.000.000 Italia 5% BTP Ser 09/01.03.25 1.048.724,00 995.000,00 1,62
EUR 1.000.000 Italia 5.25% BTP 98/01.11.29 996.000,00 991.579,00 1,61
EUR 200.000 KA Finanz AG 1.75% 10/17.06.13 199.646,00 198.530,00 0,32
EUR 100.000 KA Finanz AG 3.125% 09/08.07.13 104.040,00 101.825,00 0,17
EUR 500.000 KFW AG 4.625% EMTN 07/04.01.23 542.625,00 544.075,00 0,88
EUR 600.000 Landwirtschaftliche Rentenbk 3.125% EMTN 1032 11/02.03.18 585.483,00 599.910,00 0,97
EUR 500.000 Landwirtschaftliche Rentenbk 4.375% EMTN 07/27.11.17 540.175,00 537.509,70 0,87
EUR 400.000 Luxembourg (Grand Duchy of) 3.375% 10/18.05.20 398.120,00 404.748,80 0,66
EUR 200.000 Nederlandse Waterschapsbank NV 3.375% EMTN 10/01.02.17 199.970,00 202.470,00 0,33
EUR 500.000 Nederlandse Waterschapsbank NV 3.5% EMTN RegS 478.400,00 492.375,00 0,80
11/14.01.21
EUR 3.000.000 Netherlands 2.75% 09/15.01.15 3.119.300,00 3.063.000,00 4,97
EUR 2.000.000 Netherlands 3.75% 04/15.07.14 2.177.740,00 2.103.900,00 3,42
EUR 500.000 Netherlands 3.75% 10/15.01.42 496.585,00 488.025,00 0,79
EUR 350.000 Netherlands 4% 08/15.07.18 373.866,50 373.590,00 0,61
EUR 2.000.000 Netherlands 4.5% 07/15.07.17 2.280.600,00 2.190.000,00 3,56
EUR 200.000 Nordic Investment Bank 3% EMTN 09/08.04.14 209.820,00 204.593,96 0,33
EUR 1.000.000 Oesterreich 3.4% 09/20.10.14 1.027.130,00 1.036.300,00 1,68
EUR 800.000 Oesterreich 3.5% EMTN 05/15.07.15 818.940,00 831.028,32 1,35
EUR 600.000 Oesterreich 3.9% Sen 05/15.07.20 626.166,00 623.910,00 1,01
EUR 2.300.000 Oesterreich 4% 06/15.09.16 2.314.710,00 2.432.480,00 3,95
EUR 1.000.000 Oesterreich 4.3% 04/15.07.14 1.090.800,00 1.062.900,00 1,73
EUR 300.000 Oesterreich 4.65% Sen Ser 2 03/15.01.18 345.150,00 327.609,72 0,53

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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DELTA LLOYD L BOND EURO

Wertpapierbestand und sonstiges Nettovermégen (Fortsetzung) (in EUR)

zum 30. Juni 2011

Wéhrung Stuckzahl / Bezeichnung Einstandswert Marktwert % des
Nennwert Netto-
vermo-
gens
EUR 850.000 Oesterreich 4.85% Ser 144A 09/15.03.26 1.033.897,50 942.180,29 1,53
EUR 178.000 Oesterreichisch Volksbanken AG 2.25% EMTN Reg-S 181.026,00 178.907,80 0,29
09/14.09.12
EUR 500.000 Oesterreichische Kontrollbk AG 3.875% EMTN 06/15.09.16 512.774,00 522.514,50 0,85
EUR 100.000 Poland 4% EMTN Ser 27 10/23.03.21 101.310,00 92.990,00 0,15
EUR 200.000 Quebec (Province of) 3.375% EMTN Ser 172 05/20.06.16 201.860,00 204.310,00 0,33
EUR 900.000 Réseau Ferré de France SA 5% EMTN 03/10.10.33 993.006,00 972.450,00 1,58
EUR 400.000 SNCF 4.125% 10/19.02.25 399.912,00 400.780,00 0,65
EUR 600.000 Slovakia 4% No 241 10/27.04.20 597.378,00 577.050,00 0,94
EUR 100.000 Spar Nord Bk A/S 2.5% Reg S Ser 7 09/10.07.12 101.920,00 100.665,00 0,16
EUR 300.000 Swedbank AB 3.375% Ser G57 09/27.05.14 316.830,00 309.465,00 0,50
EUR 200.000 Sweden 3.125% EMTN 09/07.05.14 211.840,00 206.103,10 0,33
EUR 500.000 Swedish Export Credit 3.625% EMTN 09/27.05.14 506.070,00 516.188,85 0,84
EUR 800.000 Un Nat Interprf Empl Comm Ind 2.125% 09/03.12.12 801.580,00 803.920,00 1,31
55.613.487,26 55.074.999,57 89,43
Summe Anleihen 55.678.472,46 55.138.075,09 89,53
Wertpapiere, die an anderen geregelten Mérkten gehandelt werden
Anleihen
EUR 100.000 Autobahn- und Schnellstrfin AG 4.125% EMTN 08/14.03.14 108.470,00 104.708,19 0,17
EUR 600.000 Council of Europe Dev Bank 3% EMTN 10/13.07.20 597.756,00 580.470,00 0,94
EUR 470.000 Instituto de Credito Oficial 3.375% EMTN Sen 08/09.12.11 482.901,50 472.397,00 0,77
EUR 500.000 Leaseplan Corp NV 3.25% EMTN 09/22.05.14 524.450,00 513.720,40 0,83
EUR 700.000 OEBB Infrastruktur AG 4.5% 09/02.07.19 753.970,00 750.441,86 1,22
EUR 300.000 Quebec (Province of) 5% 09/29.04.19 332.270,00 331.050,00 0,54
EUR 630.000 Slovakia 4.35% Ser 216 10/14.10.25 628.355,00 580.135,50 0,94
Summe Anleihen 3.428.172,50 3.332.922,95 5,41
Summe des Wertpapierbestandes 59.106.644,96 58.470.998,04 94,94
Bankguthaben 1.751.947,06 2,84
Sonstige Nettoaktiva/(-Passiva) 1.362.816,29 2,22
61.585.761,39 100,00

Gesamt

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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DELTA LLOYD L BOND EURO

Wirtschaftliche und geographische Aufgliederung des Wertpapierbestandes

zum 30. Juni 2011

Wirtschaftliche Aufgliederung
(in Prozent des Nettovermdégens)

Staaten und Regierungen
Banken

Internationale Institutionen
Transportwesen

Sonstige Finanzdienstleistungen

Offentliche Gemeindeverwaltungen

Gesamt

Geographische Aufgliederung

(nach Sitz des Emittenten)
(in Prozent des Nettovermdgens)

Deutschland

Osterreich

Niederlande

Italien

Finnland

Frankreich

GroRBherzogtum Luxemburg
Dénemark

Schweiz

Slowakei

Schweden

Vereinigte Staaten von Amerika
Spanien

Kanada

Venezuela

Polen

Gesamt

69,62 %
9,04 %
7,79 %
5,00 %
2,14 %
1,35%

94,94 %

16,73 %
16,28 %
15,63 %
15,23 %
10,17 %
5,46 %
3,63 %
2,28 %
2,03 %
1,88 %
1,67 %
1,52 %
1,25%
0,87 %
0,16 %
0,15%

94,94 %

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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DELTA LLOYD L BOND DOLLAR

Vermodgensaufstellung (in USD)

Aktiva

Wertpapierbestand zum Marktwert
Bankguthaben

Forderungen aus Wertpapierertragen
Rechnungsabgrenzungsposten

Gesamtaktiva

Passiva
Bankverbindlichkeiten
Bankzinsen und sonstige Verbindlichkeiten

Gesamtpassiva

Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode

Im Umlauf befindliche Anteile der Klasse A
Nettoinventarwert pro Anteil der Klasse A

Im Umlauf befindliche Anteile der Klasse B
Nettoinventarwert pro Anteil der Klasse B

30.06.2011

10.610.071,77
229.487,90
119.947,11
4.801,37

30.06.2010

12.569.364,39
10.920,29
159.033,31
5.066,41

10.964.308,15

12.744.384,40

85.070,45 45.475,60
29.836,76 29.923,50
114.907,21 75.399,10

10.849.400,94

12.668.985,30

1.735,736
610,50

9.101,580
1.075,61

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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DELTA LLOYD L BOND DOLLAR

Ertrags - und Aufwandsrechnung und andere Veranderungen des Nettovermdgens (in USD)

Ertrage
Nettozinsertrage aus Anleihen und anderen

Schuldverschreibungen
Zinsertrage aus Bankguthaben
Sonstige Ertrage

Gesamtertrage

Aufwendungen
Verwaltungsvergutung
Depotbankgebihr

Bankspesen und sonstige Gebuhren
Transaktionskosten
Zentralverwaltungsaufwand
Prifungskosten

Sonstiger Verwaltungsaufwand
Kapitalsteuer ("taxe d'abonnement™)
Andere Steuern

Zinsaufwendungen aus Bankverbindlichkeiten
Sonstige Aufwendungen

Gesamtaufwendungen

Summe der Nettoertrage

Nettorealisierte Werterhéhungen /
(Wertverminderungen)

- aus Wertpapieren

- aus Devisentermingeschaften

- aus Devisengeschaften

Realisiertes Ergebnis

Nettoveranderung der nicht realisierten
Werterh6hungen / (Wertverminderungen)
- aus Wertpapieren

Ergebnis

Ausschittungen
Wiederanlage von Anteilenn
Zeichnung von Anteilen

Ricknahme von Anteilen

Summe der Veranderungen des Nettovermégens

Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode

Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode

01.01.2011 - 01.01.2010 -
30.06.2011 30.06.2010
205.097,18 254.267,25
115,88 249,90
300,00 -
205.513,06 254.517,15
34.312,16 38.010,83
19.385,64 7.236,25
1.813,44 1.735,76
1.335,15 3.229,81
632,10 -
447,33 778,99
10.013,98 11.039,15
2.697,76 3.153,17
5.529,94 1.933,48
978,04 1.282,58
18,17 79,81
77.163,71 68.479,83
128.349,35 186.037,32
-40.870,47 -139.949,42
90,40 -
1.007,73 11.481,16
88.577,01 57.569,06
166.602,09 615.454,86
255.179,10 673.023,92
-31.530,38 -38.534,35
1.249.638,09 753.803,16
-2.271.856,47 -1.483.527,25

-798.569,66 -95.234,52

11.647.970,60

12.764.219,82

10.849.400,94

12.668.985,30

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.



DELTA LLOYD L BOND DOLLAR

Entwicklung des Teilfonds (in USD)
zum 30. Juni 2011

Nettovermogen
- zum 30.06.2011
-zum 31.12.2010
- zum 31.12.2009

Portfolio Turnover Rate (in %)
- zum 30.06.2011

Anzahl der Anteile der Klasse A

- im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode
- ausgegebene Anteile

- zurickgenommene Anteile

10.849.400,94
11.647.970,60
12.764.219,82

90,10

1.817,498
4,000
-85,762

- im Umlauf am Ende der Berichtsperiode

Nettoinventarwert pro Anteil der Klasse A
- zum 30.06.2011
-zum 31.12.2010
- zum 31.12.2009

TER pro Anteil der Klasse A (in %)
- zum 30.06.2011

Ausschittungen

Auszahlungsdatum

Ausschuttung pro Anteil

Anzahl der ausschittungsberechtigten Anteile

Anzahl der Anteile der Klasse B

- im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode
- ausgegebene Anteile

- zurickgenommene Anteile

1.735,736

610,50
614,42
597,28

1,26

29.04.2011
17,50
1.801,736

10.016,580
1.190,000
-2.105,000

- im Umlauf am Ende der Berichtsperiode

Nettoinventarwert pro Anteil der Klasse B
- zum 30.06.2011
-zum 31.12.2010
- zum 31.12.2009

TER pro Anteil der Klasse B (in %)
- zum 30.06.2011

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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1.075,61
1.051,38
992,30

121



DELTA LLOYD L BOND DOLLAR

Wertpapierbestand und sonstiges Nettovermégen (in USD)
zum 30. Juni 2011

Wéhrung Stuckzahl / Bezeichnung Einstandswert Marktwert % des
Nennwert Netto-
vermo-
gens
Wertpapierbestand
Amtlich notierte Wertpapiere
Anleihen
CAD 350.000 Canada 4.25% 07/01.06.18 381.904,81 398.088,94 3,67
usD 375.000 African Development Bank 3% Sen 09/27.05.14 377.925,00 395.700,00 3,65
USD 400.000 Asian Development Bank 5.25% 07/12.06.17 454.718,70 463.520,00 4,27
uUsD 300.000 Bank Nederlandse Gemeenten NV 5% EMTN Ser 653 320.879,80 329.039,76 3,03
07/16.05.14
uUsD 200.000 Bank Nederlandse Gemeenten NV 5.125% EMTN Sen 220.322,58 228.221,22 2,10
06/05.10.16
uUsD 125.000 Bank of America Corp 5.75% Sen 07/01.12.17 126.775,00 133.043,50 1,23
usD 300.000 Belgium 4.25% Ser 144A 08/03.09.13 298.719,00 317.760,00 2,93
usD 100.000 Caisse d'Amort de la Dette Soc 4% 08/15.07.11 103.160,00 100.095,00 0,92
usD 100.000 Caisse d'Amort de la Dette Soc 5.5% EMTN Ser 205 104.660,00 100.365,00 0,92
06/01.08.11
usD 125.000 Credit Suisse New York 5.4% Sub 10/14.01.20 123.937,50 126.956,25 1,17
usD 450.000 Deutschland 1.5% Ser REGS 09/21.09.12 448.824,55 456.255,00 4,21
usD 250.000 EBRD 5% EMTN Sen Sub Tr 39 04/19.05.14 276.300,00 277.825,00 2,56
usD 500.000 Eurofima 5% 07/03.04.17 562.460,00 567.341,50 5,23
usD 500.000 Export & Development Canada 4.5% 07/25.10.12 517.750,00 526.701,45 4,85
usD 200.000 FIH Erhvervsbank A/S FRN Reg-S 10/13.06.13 200.000,00 201.028,48 1,85
usD 500.000 Finland 1.25% REGS 10/19.10.15 497.495,00 492.150,00 4,54
uUsD 125.000 HSBC Holdings Plc FRN EMTN Ser 9 Tr 1 06/06.10.16 121.812,50 124.162,50 1,14
usD 100.000 IBRD 4.75% Ser 1312 05/15.02.35 86.750,00 103.523,79 0,95
usD 205.000 Italia 5.375% Sen 07/12.06.17 221.441,00 222.097,00 2,05
usD 250.000 Kommunalbanken A/S 2.75% Reg-S Sen 10/05.05.15 248.590,00 260.525,00 2,40
usD 200.000 Kommunekredit 1.25% EMTN 10/03.09.13 199.380,00 201.870,00 1,86
USD 200.000 Landwirtschaftliche Rentenbank 4.875% EMTN 07/10.01.14 216.827,73 219.088,66 2,02
usD 500.000 OEBB Infrastruktur AG 4.625% EMTN 03/21.11.13 534.498,38 539.354,90 4,97
usD 90.000 Oesterreichische Kontrollbk AG 4.75% 07/16.10.12 97.156,16 94.918,41 0,87
usD 300.000 Ontario (Province of) 4.4% 10/14.04.20 299.016,00 318.510,00 2,94
usD 100.000 Qatar (State of) 9.75% Sen 00/15.06.30 156.150,00 151.000,00 1,39
usD 500.000 Shell Intl Finance BV 4.3% 09/22.09.19 498.343,63 527.752,00 4,86
USD 125.000 Standard Chart Bk Hong Kong FRN EMTN Ser 14 07/13.04.17 117.500,00 122.187,50 1,13
uUsD 125.000 State Bank of India London 4.5% Sen Reg S 10/27.07.15 124.635,00 128.706,25 1,19
usD 500.000 Swedish Export Credit 1.75% Tr 28 10/20.10.15 500.650,00 498.075,00 4,59
usD 200.000 US 5.25% T-Bonds 99/15.02.29 233.488,28 230.890,62 2,13
uUsD 150.000 US 5.25% T-Notes 98/15.11.28 184.395,00 173.214,84 1,60
usD 300.000 US 5.375% T-Bonds 01/15.02.31 348.093,75 351.960,93 3,24
8.822.654,56 8.983.839,56 82,79
Summe Anleihen 9.204.559,37 9.381.928,50 86,46
Wertpapiere, die an anderen geregelten Markten gehandelt werden
Anleihen
uUsD 100.000 Commonwealth Bank of Australia 5% Tr 81 Reg S 09/15.10.19 99.888,37 103.405,00 0,95
usD 500.000 Quebec (Province of) 3.5% 10/29.07.20 498.035,00 496.625,00 4,58
usD 150.000 US 3.125% T-Notes Ser C-2019 09/15.05.19 154.125,00 154.839,84 1,43
uUsD 150.000 US 4.5% T-Bonds 09/15.08.39 149.437,50 153.679,68 1,42
usD 300.000 US 4.75% 11/15.02.41 309.937,50 319.593,75 2,95
Summe Anleihen 1.211.423,37 1.228.143,27 11,33
Summe des Wertpapierbestandes 10.415.982,74 10.610.071,77 97,79
Bankguthaben 229.487,90 2,12
Bankverbindlichkeiten -85.070,45 -0,78
Sonstige Nettoaktiva/(-Passiva) 94.911,72 0,87
10.849.400,94 100,00

Gesamt

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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DELTA LLOYD L BOND DOLLAR

Wirtschaftliche und geographische Aufgliederung des Wertpapierbestandes

zum 30. Juni 2011

Wirtschaftliche Aufgliederung
(in Prozent des Nettovermdgens)

Staaten und Regierungen

Banken

Internationale Institutionen
Sonstige Finanzdienstleistungen
Offentliche Gemeindeverwaltungen
Transportwesen

Gesamt

Geographische Aufgliederung

(nach Sitz des Emittenten)
(in Prozent des Nettovermdgens)

Vereinigte Staaten von Amerika
Kanada

Niederlande
Deutschland
Osterreich

Schweiz

Vereinigtes Konigreich
Schweden

Finnland

Philippinen

Déanemark
Elfenbeinkuste
Belgien

Norwegen

Italien

Frankreich

Katar

Hongkong

Australien

Gesamt

40,11 %
19,08 %
16,66 %
9,45 %
7,52 %
4,97 %

97,79 %

16,12 %
16,04 %
9,99 %
6,23 %
5,84 %
5,23 %
4,89 %
4,59 %
4,54 %
4,27 %
3,71 %
3,65 %
2,93 %
2,40 %
2,05 %
1,84 %
1,39 %
1,13 %
0,95 %

97,79 %

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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DELTA LLOYD L EQUITY SELECTION

Vermodgensaufstellung (in EUR)

Aktiva

Wertpapierbestand zum Marktwert
Bankguthaben

Forderungen aus Wertpapierertragen
Zinsforderungen aus Bankguthaben
Rechnungsabgrenzungsposten

Gesamtaktiva

Passiva
Bankverbindlichkeiten
Bankzinsen und sonstige Verbindlichkeiten

Gesamtpassiva

Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode

Im Umlauf befindliche Anteile der Klasse A
Nettoinventarwert pro Anteil der Klasse A

Im Umlauf befindliche Anteile der Klasse B
Nettoinventarwert pro Anteil der Klasse B

30.06.2011

31.356.596,56
1.346.393,27
64.906,30

2.950,60

30.06.2010

28.213.844,05
1.578.976,57
38.317,78
82,58
2.167,12

32.770.846,73

29.833.388,10

20,29 -
133.743,60 117.545,49
133.763,89 117.545,49

32.637.082,84

29.715.842,61

8.946,974
170,11

175.821,153
176,97

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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162,44

166.675,599
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DELTA LLOYD L EQUITY SELECTION

Ertrags - und Aufwandsrechnung und andere Verédnderungen des

Nettovermogens (in EUR)

Ertrége
Nettodividendenertrage

Zinsertrage aus Bankguthaben
Sonstige Ertrage

Gesamtertrage

Aufwendungen
Verwaltungsvergitung
Depotbankgebihr

Bankspesen und sonstige Gebtuihren
Transaktionskosten
Zentralverwaltungsaufwand
Prifungskosten

Sonstiger Verwaltungsaufwand
Kapitalsteuer ("taxe d'abonnement™)
Andere Steuern

Zinsaufwendungen aus Bankverbindlichkeiten
Sonstige Aufwendungen

Gesamtaufwendungen

Summe der Nettoertrage

Nettorealisierte Werterhhungen /
(Wertverminderungen)

- aus Wertpapieren

- aus Devisengeschéaften

Realisiertes Ergebnis

Nettoveranderung der nicht realisierten
Werterh6hungen / (Wertverminderungen)
- aus Wertpapieren

Ergebnis

Ausschittungen
Wiederanlage von Anteilenn
Zeichnung von Anteilen

Ricknahme von Anteilen

Summe der Veranderungen des Nettovermégens

Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode

Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode

01.01.2011 - 01.01.2010 -
30.06.2011 30.06.2010
367.727,85 323.243,62

4.542,08 548,78
4.397,27 -
376.667,20 323.792,40
233.481,44 193.189,30
17.028,52 13.965,70
5.132,80 4.151,90
16.205,03 33.544,96
301,82 -
1.463,63 1.895,47
14.976,86 12.350,34
8.438,17 7.628,81
3.230,13 4.604,36
125,42 200,39
67,44 192,60
300.451,26 271.723,83
76.215,94 52.068,57

1.538.913,96 -317.230,30
-23.422,07 -2.334,49

1.591.707,83 -267.496,22

-3.906.535,11 1.521.086,75
-2.314.827,28 1.253.590,53
-8.966,97 -10.787,97
268.966,97 830.275,67
-11.322.412,20 -2.799.730,87
-13.377.239,48 -726.652,64

46.014.322,32

30.442.495,25

32.637.082,84

29.715.842,61

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.



DELTA LLOYD L EQUITY SELECTION

Entwicklung des Teilfonds (in EUR)
zum 30. Juni 2011

Nettovermogen
- zum 30.06.2011
-zum 31.12.2010
- zum 31.12.2009

Portfolio Turnover Rate (in %)
- zum 30.06.2011

Anzahl der Anteile der Klasse A

- im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode
- ausgegebene Anteile

- zurickgenommene Anteile

32.637.082,84
46.014.322,32
30.442.495,25

78,20

9.600,974
685,000
-1.339,000

- im Umlauf am Ende der Berichtsperiode

Nettoinventarwert pro Anteil der Klasse A
- zum 30.06.2011
-zum 31.12.2010
- zum 31.12.2009

TER pro Anteil der Klasse A (in %)
- zum 30.06.2011

Ausschittungen

Auszahlungsdatum

Ausschuttung pro Anteil

Anzahl der ausschittungsberechtigten Anteile

Anzahl der Anteile der Klasse B

- im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode
- ausgegebene Anteile

- zurickgenommene Anteile

8.946,974

170,11
183,10
157,27

1,54

29.04.2011
1,00
8.966,974

233.756,642
754,000
-58.689,489

- im Umlauf am Ende der Berichtsperiode

Nettoinventarwert pro Anteil der Klasse B
- zum 30.06.2011
-zum 31.12.2010
- zum 31.12.2009

TER pro Anteil der Klasse B (in %)
- zum 30.06.2011

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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DELTA LLOYD L EQUITY SELECTION

Wertpapierbestand und sonstiges Nettovermégen (in EUR)

zum 30. Juni 2011

Wéhrung Stuckzahl / Bezeichnung Einstandswert Marktwert % des
Nennwert Netto-
vermo-
gens
Wertpapierbestand
Amtlich notierte Wertpapiere
Anteile
CHF 32.051 ABB Ltd Reg 477.497,11 572.274,90 1,75
CHF 8.596 Cie Financiére Richemont SA 180.693,59 387.579,10 1,19
CHF 17.151 Nestlé SA Reg 517.581,82 733.976,86 2,25
CHF 8.527 Novartis AG Reg 337.652,84 359.674,89 1,10
CHF 6.421 Roche Holding AG B de jouis Pref 736.283,83 739.951,73 2,27
CHF 1.868 Syngenta AG Reg 295.712,45 434.206,07 1,33
CHF 22.798 UBS AG Reg 308.177,99 286.250,02 0,88
2.853.599,63 3.513.913,57 10,77
EUR 15.057 Amadeus IT Holding SA A 191.974,29 215.465,67 0,66
EUR 14.524  Boskalis Westminster NV 385.057,08 473.555,02 1,45
EUR 5.514 Daimler AG Reg 287.211,10 286.176,60 0,88
EUR 10.328 Danone 443.452,68 531.375,60 1,63
EUR 15.400 Delta Lloyd NV 246.400,00 252.406,00 0,77
EUR 4.455  Société Générale A 230.329,49 182.298,60 0,56
1.784.424,64 1.941.277,49 5,95
GBP 48.998 BG Group Plc 605.337,19 767.195,12 2,35
GBP 18.483 BHP Billiton Plc 538.686,87 501.846,61 1,54
GBP 18.786  British American Tobacco Plc 477.935,25 568.112,16 1,74
GBP 45.254  Glencore Intl PLC 258.566,15 246.046,13 0,75
GBP 58.862 HSBC Holdings Plc 470.804,00 403.071,94 1,23
GBP 2.918 Reckitt Benckiser Group Plc 100.976,47 111.153,16 0,34
GBP 266.017 Vodafone Group Plc 543.867,49 486.923,02 1,49
GBP 30.795 WPP Plc 286.051,52 265.982,39 0,81
3.282.224,94 3.350.330,53 10,25
HKD 151.900 China Merchant Bank Co Ltd H 251.484,26 253.155,94 0,78
HKD 119.178 China Overseas Land & Inv Ltd 192.114,71 176.223,83 0,54
HKD 134.071 China Resources Ent Ltd 399.070,58 377.950,10 1,16
HKD 80.268 China Yurun Food Group Ltd 211.414,70 155.832,86 0,48
HKD 395.566 Industr & Cial Bk of China Ltd H 202.922,52 207.242,55 0,63
HKD 48.600 Ping An Ins Gr Co of China Ltd H 287.529,01 346.174,16 1,06
HKD 26.963  Sun Hung Kai Properties Ltd 310.560,41 270.813,69 0,83
HKD 1.063.547 VODone Ltd 223.631,26 173.479,04 0,53
2.078.727,45 1.960.872,17 6,01
JPY 36.000 Alps Electric Co Ltd 239.509,59 249.664,73 0,76
JPY 10.292 Canon Inc 337.903,44 334.906,38 1,03
JPY 8.172 Denso Corp 211.052,85 208.129,99 0,64
JPY 1.503 Fanuc Corp 180.357,83 171.756,73 0,53
JPY 13.843 Jafco Co Ltd 281.276,53 237.406,49 0,73
JPY 19.020 Mitsubishi Corp 370.008,19 324.892,12 1,00
JPY 48.754  Mitsubishi UFJ Fin Group Inc 255.344,98 162.395,33 0,50
JPY 34.060 Mitsui & Co Ltd 432.669,64 402.605,22 1,23
JPY 28.854 Mitsui Fudosan Co Ltd 400.498,14 339.589,23 1,04
JPY 5.593 Murata Manufacturing Co Ltd 301.612,95 255.562,58 0,78
JPY 11.000 Nabtesco Corp 194.142,64 182.072,82 0,56
JPY 4.036 Nitto Denko Corp 147.223,06 140.123,31 0,43
JPY 7.842  Sumitomo Mitsui Fin Group Inc 265.977,67 165.299,16 0,51
JPY 9.539 Toyota Motor Corp 292.389,27 268.853,35 0,82
3.909.966,78 3.443.257,44 10,56
SGD 79.571 City Developments Ltd 484.474,53 464.905,52 1,42
SGD 49.664 DBS Group Holdings Ltd 364.765,43 409.027,22 1,25
849.239,96 873.932,74 2,67
usb 26.266 AT&T Inc 588.446,55 569.093,65 1,74
uUsD 21.501  Altria Group Inc 382.058,36 391.695,81 1,20

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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DELTA LLOYD L EQUITY SELECTION

Wertpapierbestand und sonstiges  Nettovermogen (Fortsetzung) (in EUR)
zum 30. Juni 2011

Wéhrung Stuckzahl / Bezeichnung Einstandswert Marktwert % des

Nennwert Netto-

vermo-

gens
usb 9.148 Apache Corp 628.348,86 778.624,35 2,39
usD 4.380 Apple Inc 564.438,13 1.014.164,72 3,11
usD 73.687 Bank of America Corp 753.743,41 557.087,34 1,71
usb 12.204 Celgene Corp 463.612,07 507.791,46 1,56
usb 9.397  ConocoPhillips 541.229,92 487.383,89 1,49
usb 8.986 Ctrip.Com Intl Ltd ADR Repr 1/4 Shares 180.659,94 267.032,41 0,82
usb 5.473 Deere and Co 253.845,14 311.270,50 0,95
usD 5.497 Devon Energy Corp 291.036,31 298.833,26 0,92
usb 9.346  Emerson Electric Co 332.937,79 362.635,37 1,11
usb 7.539  Fluor Corp (New) 304.823,72 336.256,98 1,03
usb 19.394 General Cable Corp 540.231,38 569.632,70 1,74
usb 2.042 Google Inc A 762.712,36 713.270,30 2,19
usb 10.308 IBM Corp 831.707,14 1.219.795,41 3,74
uUsD 8.985 ICICI Bank Ltd ADR repr 2 Shares 264.390,49 305.553,22 0,94
usbD 13.511 Itau Unibanco Hg SA spons ADR Repr 1 Share 181.893,75 219.482,69 0,67
usD 20.612 JPMorgan Chase & Co 513.809,05 582.089,59 1,78
usb 3.600 Joy Global Inc 220.285,70 236.506,86 0,72
usD 12.284  Juniper Networks Inc 277.014,99 266.914,53 0,82
usb 14.978 Merck Co Inc 466.065,49 364.608,97 1,12
usD 10.410 Mindray Medical Intl Ltd ADR repr 1 Sh A 267.009,19 201.421,33 0,62
usb 15.486 Monsanto Co 672.952,43 774.887,52 2,37
usD 7.783 Pepsico Inc 382.061,29 378.117,33 1,16
usb 19.750 Pfizer Inc 255.105,81 280.644,27 0,86
usD 10.252  Potash Corp of Saskatschew Inc 382.189,22 403.022,34 1,23
uUsD 33.171 Quanta Services Inc 510.898,02 462.201,97 1,42
usD 1.737 Samsung Electronics Co Ltd spons GDR repr 0.5 Share 399.161,50 464.414,15 1,42
usD 53.050 Sberbank of Russia OJSC spons ADR repr 4 Shares 381.812,82 529.146,03 1,62
usD 18.053 Schlumberger Ltd 941.680,42 1.075.932,40 3,30
usD 15.993 Target Corp 548.023,87 517.508,19 1,59
USD 6.912 Teva Pharma Ind Ltd ADR repr 1 Share 240.450,23 229.907,32 0,70
usb 23.211 Verizon Communications Inc 568.432,25 596.085,76 1,83
14.893.067,60 16.273.012,62 49,87
Summe des Wertpapierbestandes 29.651.251,00 31.356.596,56 96,08
Bankguthaben 1.346.393,27 4,13
Bankverbindlichkeiten -20,29 0,00
Sonstige Nettoaktiva/(-Passiva) -65.886,70 -0,21
32.637.082,84 100,00

Gesamt

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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DELTA LLOYD L EQUITY SELECTION

Wirtschaftliche und geographische Aufgliederung des Wertpapierbestandes

zum 30. Juni 2011

Wirtschaftliche Aufgliederung
(in Prozent des Nettovermdégens)

Technologie-Hardware und Ausristung
Energie

Investitionsgiter

Banken

Lebensmittel, Getranke und Tabak

Rohstoffe

Arzneimittel und Biotechnologie
Telekommunikationsdienstleistungen
Immobilien

Kommerzielle Dienstleistungen und Versorgung
Sonstige Finanzdienstleistungen

Automobile und Bestandteile

Software und Dienstleistungen
Versicherungen

Einzelhandel

Halbleiter und Gerate zur Halbleiterproduktion
Medien

Verbrauchsguter und Bekleidung

Hotels, Restaurants und Freizeit

Investment- und Beteiligungsgesellschaften
Gesundheitseinrichtungen und -dienstleistungen
Haushaltsartikel und Pflegeprodukte

Gesamt

11,98 %
10,45 %
10,33 %
10,03 %
8,46 %
7,65 %
7,61 %
5,06 %
3,83%
3,24 %
3,03 %
2,34 %
2,19 %
1,83 %
1,59 %
1,42 %
1,34 %
1,19%
0,82 %
0,73 %
0,62 %
0,34 %

96,08 %

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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DELTA LLOYD L EQUITY SELECTION

Wirtschaftliche und geographische Aufgliederung des Wertpapierbestandes (Fortsetzung)
zum 30. Juni 2011

Geographische Aufgliederung

(nach Sitz des Emittenten)
(in Prozent des Nettovermdgens)

Vereinigte Staaten von Amerika 38,55 %
Schweiz 10,77 %
Japan 10,56 %
Vereinigtes Kénigreich 8,69 %
China 3,91 %
Niederlandische Antillen 3,30 %
Hongkong 3,06 %
Singapur 2,67 %
Niederlande 2,22 %
Frankreich 2,19 %
Russland 1,62 %
Jersey 1,56 %
Sudkorea 1,42 %
Kanada 1,23 %
Indien 0,94 %
Deutschland 0,88 %
Israel 0,70 %
Brasilien 0,67 %
Spanien 0,66 %
Bermuda-Inseln 0,48 %
Gesamt 96,08 %

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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DELTA LLOYD L EQUITY EURO

Vermodgensaufstellung (in EUR)

Aktiva

Wertpapierbestand zum Marktwert
Bankguthaben

Ausstehende Zeichnungsbetrage
Forderungen aus Wertpapierertragen
Zinsforderungen aus Bankguthaben
Sonstige Forderungen
Rechnungsabgrenzungsposten

Gesamtaktiva

Passiva

Ausstehende Zahlungen aus der Riicknahme von
Anteilen

Bankzinsen und sonstige Verbindlichkeiten

Gesamtpassiva

Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode

Im Umlauf befindliche Anteile der Klasse B
Nettoinventarwert pro Anteil der Klasse B

30.06.2011
34.239.606,28
581.556,27

4.613,70

3.006,19

30.06.2010

24.498.720,86
1.830.189,49
152,78
22.912,35
79,42
2.762,84
2.342,20

34.828.782,44

26.357.159,94

49,62 1.222,24
116.200,08 108.640,76
116.249,70 109.863,00

34.712.532,74

26.247.296,94

192.896,265
179,95

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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DELTA LLOYD L EQUITY EURO

Ertrags - und Aufwandsrechnung und andere Verdnderungen des Nettovermdgens (in EUR)

Ertrége
Nettodividendenertrage

Zinsertrage aus Bankguthaben
Gesamtertrage

Aufwendungen
Verwaltungsvergitung
Depotbankgebhr

Bankspesen und sonstige Gebtihren
Transaktionskosten
Zentralverwaltungsaufwand
Prifungskosten

Sonstiger Verwaltungsaufwand
Kapitalsteuer ("taxe d'abonnement")
Andere Steuern

Zinsaufwendungen aus Bankverbindlichkeiten
Sonstige Aufwendungen

Gesamtaufwendungen

Summe der Nettoertrage

Nettorealisierte Werterhhungen /
(Wertverminderungen)

- aus Wertpapieren

- aus Devisengeschéaften

Realisiertes Ergebnis

Nettoveranderung der nicht realisierten
Werterh6hungen / (Wertverminderungen)
- aus Wertpapieren

Ergebnis

Ausschittungen
Wiederanlage von Anteilenn
Zeichnung von Anteilen

Ricknahme von Anteilen

Summe der Veréanderungen des Nettovermégens

Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode

Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode

01.01.2011 - 01.01.2010 -
30.06.2011 30.06.2010
697.768,91 551.495,24

1.207,36 469,85
698.976,27 551.965,09
207.197,24 175.099,44

14.978,42 12.856,49
2.069,16 1.777,36
10.150,00 18.675,00
451,82 -
1.279,79 1.732,17
10.871,91 11.175,64
8.725,69 6.911,93
2.942,48 6.118,24
27,84 -
53,54 184,48
258.747,89 234.530,75
440.228,38 317.434,34

1.259.920,41 484.645,25

4.358,47 17.825,53

1.704.507,26 819.905,12
-645.285,23 -2.784.499,55

1.059.222,03 -1.964.594,43

8.073.041,72 524.327,68

-10.009.376,61 -2.185.749,63

-877.112,86 -3.626.016,38

35.589.645,60

29.873.313,32

34.712.532,74

26.247.296,94

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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DELTA LLOYD L EQUITY EURO

Entwicklung des Teilfonds (in EUR)
zum 30. Juni 2011

Nettovermogen
- zum 30.06.2011
-zum 31.12.2010
- zum 31.12.2009

Portfolio Turnover Rate (in %)
- zum 30.06.2011

Anzahl der Anteile der Klasse B

- im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode
- ausgegebene Anteile

- zurickgenommene Anteile

34.712.532,74
35.589.645,60
29.873.313,32

62,56

205.188,939
44.306,686
-56.599,360

- im Umlauf am Ende der Berichtsperiode

Nettoinventarwert pro Anteil der Klasse B

-zum 30.06.2011
-zum 31.12.2010
- zum 31.12.2009

TER pro Anteil der Klasse B (in %)
- zum 30.06.2011

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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DELTA LLOYD L EQUITY EURO

Wertpapierbestand und sonstiges Nettovermégen (in EUR)

zum 30. Juni 2011

Wéhrung Stuckzahl / Bezeichnung Einstandswert Marktwert % des
Nennwert Netto-
vermo-
gens
Wertpapierbestand
Amtlich notierte Wertpapiere
Anteile
EUR 18.142 ASML Holding NV 352.302,67 460.806,80 1,33
EUR 10.760 Adidas AG Reg Share 458.158,19 588.572,00 1,70
EUR 8.031 Air Liquide SA 618.316,93 793.784,04 2,29
EUR 3.542 Akzo Nobel NV 149.118,60 154.077,00 0,44
EUR 13.297 Allianz SE Reg 1.306.693,91 1.280.900,01 3,69
EUR 19.461 Anheuser-Busch InBev SA 690.899,48 778.440,00 2,24
EUR 19.353 ArcelorMittal SA 459.501,97 464.375,24 1,34
EUR 31.550 Assicurazioni Generali SpA 547.489,06 459.052,50 1,32
EUR 13.731 BASF SE Reg 604.082,72 927.803,67 2,67
EUR 19.000 BNP Paribas SA 997.150,45 1.011.370,00 2,91
EUR 191.129 Banco Santander SA 1.720.629,12 1.521.960,23 4,38
EUR 12.852 Bayer AG Reg 667.389,16 712.514,88 2,05
EUR 5.498 Bayerische Motorenwerke AG 266.052,82 378.317,38 1,09
EUR 9.293 Cie de Saint-Gobain SA 374.270,91 414.978,92 1,19
EUR 17.692 Daimler AG Reg 859.903,33 918.214,80 2,64
EUR 13.846 Danone 604.117,79 712.376,70 2,05
EUR 14.692 Delta Lloyd NV 235.072,00 240.801,88 0,69
EUR 16.988 Deutsche Bank AG Reg 751.243,60 692.261,00 1,99
EUR 9.737 Deutsche Boerse AG Reg 533.032,48 510.218,80 1,47
EUR 73.762 Deutsche Telekom AG Reg 726.933,22 797.736,03 2,30
EUR 15.224 E.ON AG Reg 363.223,30 298.162,04 0,86
EUR 60.882 ENI SpA 1.096.042,29 992.985,42 2,86
EUR 22.095 Electricité de France 691.046,48 598.884,98 1,72
EUR 42,771 France Telecom SA 668.967,60 627.236,72 1,81
EUR 18.642 GEA Group AG 293.821,18 460.177,77 1,33
EUR 10.921 Henkel AG & Co KGaA Pref 466.829,52 522.788,27 1,51
EUR 4.288 Industria de Diseno Textil SA 252.044,12 269.457,92 0,78
EUR 185.142 Intesa Sanpaolo SpA 450.416,30 339.920,71 0,98
EUR 7.538 Kali und Salz Beteiligungs AG 349.384,62 399.514,00 1,15
EUR 28.006 Koninklijke KPN NV 310.764,80 280.900,18 0,81
EUR 7.202 LVMH Moét Hennessy L Vuitton 619.937,37 893.768,20 2,57
EUR 5.875 Linde AG 575.213,85 710.287,50 2,05
EUR 7.316 MAN SE 485.767,85 672.779,36 1,94
EUR 3.383  Munich Reinsurance Co Rest Transferability 371.991,68 356.737,35 1,03
EUR 52.560 Nokia Qyj 433.454,44 234.943,20 0,68
EUR 3.832 Pernod-Ricard 265.935,10 260.461,04 0,75
EUR 14.490 Philips Electronics NV 338.775,39 256.617,90 0,74
EUR 8.788 Publicis Groupe SA 271.814,52 337.898,60 0,97
EUR 18.412 Qiagen NV 278.552,62 243.406,64 0,70
EUR 20.173 Repsol YPF SA 387.430,76 482.941,62 1,39
EUR 17.427 SAP AG 611.431,72 727.577,25 2,10
EUR 28.628 STMicroelectronics NV 242.465,66 196.702,99 0,57
EUR 12.759 Saipem SpA 369.421,94 454.220,40 1,31
EUR 22.049 Sanofi 1.119.121,69 1.222.396,56 3,52
EUR 3.402 Schneider Electric SA 325.926,23 391.910,40 1,13
EUR 19.293 Siemens AG Reg 1.363.814,04 1.827.047,10 5,26
EUR 151.166 Snam Rete Gas SpA 528.027,85 617.361,94 1,78
EUR 19.526 Société Générale A 825.592,60 799.003,92 2,30
EUR 4.058 Solvay SA 337.760,53 432.379,90 1,25
EUR 24.417 Suez Environnement Co 340.911,11 335.855,84 0,97
EUR 12.765 Symrise AG 265.408,49 280.574,70 0,81
EUR 6.858 Technip 373.449,89 507.011,94 1,46
EUR 31.920 Telefonica SA 566.015,22 538.171,20 1,55
EUR 2.626  Unibail-Rodamco Se 339.825,70 418.715,70 1,21
EUR 37.587 Unilever NV Certif of Shares 793.182,18 849.654,14 2,45

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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DELTA LLOYD L EQUITY EURO

Wertpapierbestand und sonstiges Nettovermégen

zum 30. Juni 2011

(Fortsetzung) (in EUR)

Wéhrung Stuckzahl / Bezeichnung Einstandswert Marktwert % des

Nennwert Netto-

vermo-

gens
EUR 13.371  Vinci SA 516.823,87 590.597,07 1,70
EUR 18.661 Vivendi 417.649,08 357.824,68 1,03
EUR 4.455  Volkswagen AG Pref 394.053,21 634.169,25 1,83
Summe des Wertpapierbestandes 31.624.653,21 34.239.606,28 98,64
Bankguthaben 581.556,27 1,68
Sonstige Nettoaktiva/(-Passiva) -108.629,81 -0,32
34.712.532,74 100,00

Gesamt

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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DELTA LLOYD L EQUITY EURO

Wirtschaftliche und geographische Aufgliederung des Wertpapierbestandes

zum 30. Juni 2011

Wirtschaftliche Aufgliederung
(in Prozent des Nettovermdgens)

Investitionsgiter

Banken

Rohstoffe

Lebensmittel, Getrénke und Tabak
Energie

Versicherungen
Telekommunikationsdienstleistungen
Verbrauchsgiter und Bekleidung
Automobile und Bestandteile
Versorgungsbetriebe

Arzneimittel und Biotechnologie
Software und Dienstleistungen

Medien

Halbleiter und Gerate zur Halbleiterproduktion
Haushaltsartikel und Pflegeprodukte
Sonstige Finanzdienstleistungen
Immobilien

Technologie-Hardware und Ausristung
Gesamt

Geographische Aufgliederung

(nach Sitz des Emittenten)
(in Prozent des Nettovermdgens)

Deutschland

Frankreich

Italien

Spanien

Niederlande

Belgien

GroRBherzogtum Luxemburg
Finnland

Gesamt

14,60 %
12,56 %
12,00 %
7,49 %
7,02 %
6,73 %
6,47 %
5,79 %
5,56 %
5,33 %
4,22 %
2,10 %
2,00 %
1,90 %
151%
1,47 %
1,21 %
0,68 %

98,64 %

39,47 %
29,58 %
8,25 %
8,10 %
7,73 %
3,49 %
1,34 %
0,68 %

98,64 %

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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DELTA LLOYD L NEW ENERGY FUND

Vermodgensaufstellung (in EUR)

Aktiva

Wertpapierbestand zum Marktwert
Bankguthaben

Ausstehende Zeichnungsbetrage
Forderungen aus Wertpapierertragen
Rechnungsabgrenzungsposten

Gesamtaktiva

Passiva

Bankverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen
Ausstehende Zahlungen aus der Riicknahme von
Anteilen

Bankzinsen und sonstige Verbindlichkeiten

Gesamtpassiva

Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode

Im Umlauf befindliche Anteile der Klasse A
Nettoinventarwert pro Anteil der Klasse A

Im Umlauf befindliche Anteile der Klasse B
Nettoinventarwert pro Anteil der Klasse B

Im Umlauf befindliche Anteile der Klasse Ic
Nettoinventarwert pro Anteil der Klasse Ic

30.06.2011

41.249.352,01
1.264.274,75
1.173,89

2.699,44

30.06.2010

47.853.374,80
241.561,86
1.693,95
17.819,40
2.929,82

42.517.500,09

48.117.379,83

198.130,57 46.330,27
154.318,65 -

- 4.674,14
146.166,70 91.861,03
498.615,92 142.865,44

42.018.884,17

47.974.514,39

6.087.131,486
5,34

343.659,825
5,34

14.393,673
534,35

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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DELTA LLOYD L NEW ENERGY FUND

Ertrags - und Aufwandsrechnung und andere Verdnderungen des Nettovermdgens (in EUR)

Ertrége
Nettodividendenertrage

Zinsertrage aus Bankguthaben
Sonstige Ertrage

Gesamtertrage

Aufwendungen
Verwaltungsvergitung
Depotbankgebihr

Bankspesen und sonstige Gebtuihren
Transaktionskosten
Zentralverwaltungsaufwand
Prifungskosten

Sonstiger Verwaltungsaufwand
Kapitalsteuer ("taxe d'abonnement™)
Andere Steuern

Zinsaufwendungen aus Bankverbindlichkeiten
Sonstige Aufwendungen

Gesamtaufwendungen

Summe der Nettoertrage

Nettorealisierte Werterhéhungen /
(Wertverminderungen)

- aus Wertpapieren

- aus Devisentermingeschaften

- aus Devisengeschéaften

Realisiertes Ergebnis

Nettoveranderung der nicht realisierten
Werterh6hungen / (Wertverminderungen)
- aus Wertpapieren

Ergebnis

Ausschittungen
Wiederanlage von Anteilenn
Zeichnung von Anteilen

Ricknahme von Anteilen

Summe der Veranderungen des Nettovermégens

Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode

Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode

01.01.2011 - 01.01.2010 -
30.06.2011 30.06.2010
176.959,13 51.219,72

1.946,84 297,74
79.762,10 -
258.668,07 51.517,46
269.640,74 94.916,87
20.372,14 13.527,50
3.454,68 1.178,53
1.950,00 5.885,00
301,82 1.890,00
1.708,73 721,68
12.213,71 8.145,42
9.551,60 7.312,01

- 3.922,17

3.700,20 7.384,33
660,57 49,26
323.554,19 144.932,77
-64.886,12 -93.415,31
1.488.254,96 -296.021,28
-7.286,56 -
29.896,85 3.885,35
1.445.979,13 -385.551,24
-4.487.349,03 -2.082.724,26
-3.041.369,90 -2.468.275,50
1.666.910,69 43.320.809,34
-3.670.962,06 -854.914,83
-5.045.421,27 39.997.619,01

47.064.305,44

7.976.895,38

42.018.884,17

47.974.514,39

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.



DELTA LLOYD L NEW ENERGY FUND

Entwicklung des Teilfonds (in EUR)
zum 30. Juni 2011

Nettovermogen
- zum 30.06.2011
-zum 31.12.2010
- zum 31.12.2009

Portfolio Turnover Rate (in %)
- zum 30.06.2011

Anzahl der Anteile der Klasse A

- im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode
- ausgegebene Anteile

- zurickgenommene Anteile

42.018.884,17
47.064.305,44
7.976.895,38

22,37

6.432.904,368
216.877,565
-562.650,447

- im Umlauf am Ende der Berichtsperiode

Nettoinventarwert pro Anteil der Klasse A
- zum 30.06.2011
-zum 31.12.2010
- zum 31.12.2009

TER pro Anteil der Klasse A (in %)
- zum 30.06.2011

Anzahl der Anteile der Klasse B

- im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode
- ausgegebene Anteile

- zuriickgenommene Anteile

6.087.131,486

5,34
573

1,47

346.588,690
75.043,159
-77.972,024

- im Umlauf am Ende der Berichtsperiode

Nettoinventarwert pro Anteil der Klasse B
- zum 30.06.2011
-zum 31.12.2010
- zum 31.12.2009

TER pro Anteil der Klasse B (in %)
- zum 30.06.2011

Anzahl der Anteile der Klasse Ic

- im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode
- ausgegebene Anteile

- zurickgenommene Anteile

343.659,825

5,34
573
6,17

1,47

14.393,673
0,000
0,000

- im Umlauf am Ende der Berichtsperiode

Nettoinventarwert pro Anteil der Klasse Ic
- zum 30.06.2011
-zum 31.12.2010
-zum 31.12.2009

TER pro Anteil der Klasse Ic (in %)
- zum 30.06.2011

* annualisiert

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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DELTA LLOYD L NEW ENERGY FUND

Wertpapierbestand und sonstiges Nettovermégen (in

zum 30. Juni 2011

Wéhrung Stuckzahl / Bezeichnung Einstandswert Marktwert % des
Nennwert Netto-
vermo-
gens
Wertpapierbestand
Amtlich notierte Wertpapiere
Anteile
CAD 87.000 WaterFurnace Renew Energy Inc 1.794.363,42 1.381.097,44 3,29
CHF 80.000 ABB Ltd Reg 1.063.323,97 1.428.410,73 3,40
CHF 45.000 Meyer Burger Technology AG Reg 836.390,98 1.369.234,89 3,26
1.899.714,95 2.797.645,62 6,66
DKK 50.000 Vestas Wind Systems A/S 1.776.137,68 801.061,67 1,91
EUR 67.000 Abengoa SA 1.072.786,99 1.400.635,00 3,33
EUR 30.000 Manz Automation AG 1.607.761,27 987.300,00 2,35
EUR 22.000 Phoenix Solar AG 716.623,22 379.500,00 0,90
EUR 85.000 Prysmian SpA 1.229.121,63 1.178.950,00 2,81
EUR 34.940 SAFT Groupe SA Reg 917.524,25 828.602,10 1,97
EUR 20.000 SMA Solar Technology AG 1.565.159,49 1.536.400,00 3,66
EUR 12.500 Schneider Electric SA 1.405.771,72 1.440.000,00 3,43
EUR 52.480 Solar Millennium AG 1.062.665,80 962.220,80 2,29
9.577.414,37 8.713.607,90 20,74
GBP 1.564.000 Ceramic Fuel Cells Ltd 250.969,38 132.054,94 0,31
GBP 825.808 Hansen Transmissions Intl NV 1.043.409,83 329.199,87 0,78
1.294.379,21 461.254,81 1,09
HKD 701.000 China High Speed Tra Eq Gr Ltd 1.206.080,89 534.427,70 1,27
usb 87.410 Al123 SystInc 744.432,02 320.770,64 0,76
usD 450.000 Active Power Inc 419.648,97 760.502,17 1,81
usD 60.000 American Superconductor Corp 1.459.095,18 374.146,38 0,89
UsD 757.600 Capstone Turbine Corp 839.680,87 799.564,05 1,90
usbD 60.000 CreeInc 2.648.556,11 1.390.218,67 3,31
usb 80.000 Echelon Corp 620.241,46 501.621,03 1,19
UsD 60.000 Elster Group SE spons ADR repr 0.25 Share 593.936,84 677.933,37 1,61
usbD 80.000 EnerNoc Inc 1.802.957,37 868.593,50 2,07
usb 23.000 First Solar Inc 2.173.241,39 2.098.510,04 4,99
uUsbD 300.000 FuelCell Energy Inc 660.870,52 271.090,57 0,65
usbD 150.000 GT Solar Intl Inc 977.818,68 1.676.208,87 3,99
uUsD 45.000 General Cable Corp 1.187.727,70 1.321.721,74 3,15
usbD 60.000 JinkoSolar Hdgs Co Ltd ADR Repr 2 Shs 805.620,34 1.097.606,40 2,61
uUsbD 100.000 MYR Group Inc 1.312.724,01 1.614.127,06 3,84
uUsD 70.000 Maxwell Technologies Inc 706.370,03 781.747,95 1,86
usbD 35.000 Polypore Intl Inc 580.559,73 1.637.856,11 3,90
UsD 35.000 Power Integrations Inc 923.844,49 927.812,65 2,21
usD 150.000 Power One Inc 929.520,88 838.104,44 2,00
uUsD 75.000 Quanta Services Inc 1.200.218,63 1.045.043,80 2,49
usbD 80.000 Rubicon Technology Inc 1.653.243,11 930.399,39 2,21
usb 100.000 STR Holdings Inc 1.572.159,75 1.029.178,45 2,45
uUsD 450.000 Satcon Technology Corp 1.034.749,26 741.877,63 1,77
usbD 69.986 SunPower Corp A 845.171,24 933.178,85 2,22
uUsD 80.000 Trina Solar Ltd spons ADR repr 50 Shares 1.128.505,25 1.237.221,49 2,94
usD 50.000 Veeco Instruments Inc 1.574.225,62 1.669.655,79 3,97
usD 135.000 Yingli Green Energy Hg Co Ltd ADR repr 1 Share 1.054.005,19 857.660,21 2,04
29.449.124,64 26.402.351,25 62,83
Summe Anteile 46.997.215,16 41.091.446,39 97,79

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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DELTA LLOYD L NEW ENERGY FUND

Wertpapierbestand und sonstiges Nettovermégen
zum 30. Juni 2011

(Fortsetzung) (in EUR)

Wéhrung Stickzahl / Bezeichnung Einstandswert Marktwert % des
Nennwert Netto-
vermo-
gens
Wertpapiere, die an anderen geregelten Markten gehandelt werden
Anteile
GBP 460.000 PowerFilm Inc 436.876,18 157.905,62 0,38
Summe Anteile 436.876,18 157.905,62 0,38
Summe des Wertpapierbestandes 47.434.091,34 41.249.352,01 98,17
Bankguthaben 1.264.274,75 3,01
Bankverbindlichkeiten -198.130,57 -0,47
Sonstige Nettoaktiva/(-Passiva) -296.612,02 -0,71
Gesamt 42.018.884,17 100,00

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.

54




DELTA LLOYD L NEW ENERGY FUND

Wirtschaftliche und geographische  Aufgliederung des Wertpapierbestandes
zum 30. Juni 2011

Wirtschaftliche Aufgliederung
(in Prozent des Nettovermdgens)

Investitionsgiter 48,10 %
Technologie-Hardware und Ausristung 20,11 %
Energie 10,01 %
Versorgungsbetriebe 519 %
Rohstoffe 3,90 %
Halbleiter und Gerate zur Halbleiterproduktion 3,31 %
Einzelhandel 2,61 %
Kommerzielle Dienstleistungen und Versorgung 2,49 %
Arzneimittel und Biotechnologie 2,45 %
Gesamt 98,17 %

Geographische Aufgliederung

(nach Sitz des Emittenten)
(in Prozent des Nettovermégens)

Vereinigte Staaten von Amerika 54,01 %
Deutschland 10,81 %
Cayman-Inseln 8,86 %
Schweiz 6,66 %
Frankreich 5,40 %
Spanien 3,33%
Kanada 3,29 %
Italien 2,81 %
Déanemark 191 %
Belgien 0,78 %
Australien 0,31 %
Gesamt 98,17 %

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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DELTA LLOYD L WATER & CLIMATE FUND

Vermodgensaufstellung (in EUR)

Aktiva

Wertpapierbestand zum Marktwert
Bankguthaben

Forderungen aus Wertpapierverkaufen
Ausstehende Zeichnungsbetrage
Forderungen aus Wertpapierertragen
Zinsforderungen aus Bankguthaben
Sonstige Forderungen
Rechnungsabgrenzungsposten

Gesamtaktiva

Passiva

Bankverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen
Ausstehende Zahlungen aus der Riicknahme von
Anteilen

Bankzinsen und sonstige Verbindlichkeiten

Gesamtpassiva

Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode

Im Umlauf befindliche Anteile der Klasse A
Nettoinventarwert pro Anteil der Klasse A

Im Umlauf befindliche Anteile der Klasse B
Nettoinventarwert pro Anteil der Klasse B

Im Umlauf befindliche Anteile der Klasse Ic
Nettoinventarwert pro Anteil der Klasse Ic

30.06.2011

114.461.266,42
1.376.605,28
145.322,37
85,40
11.769,19
14,76

680,06

30.06.2010

146.570.783,73
2.415.796,59

5.816,52
11.927,00
7,56
200,00

115.995.743,48

149.004.531,40

1.283.629,03 630,86
381.445,87 -
94,30 106,45
364.194,19 441.715,81
2.029.363,39 442.453,12

113.966.380,09

148.562.078,28

3.181.572,319
6,18

921.132,067
5,70

154.760,716
575,40

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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DELTA LLOYD L WATER & CLIMATE FUND

Ertrags - und Aufwandsrechnung und andere Verdnderungen des Nettovermdgens (in EUR)

Ertrége
Nettodividendenertrage

Zinsertrage aus Bankguthaben
Sonstige Ertrage

Gesamtertrage

Aufwendungen
Verwaltungsvergitung
Depotbankgebihr

Bankspesen und sonstige Gebtuihren
Transaktionskosten
Zentralverwaltungsaufwand
Prifungskosten

Sonstiger Verwaltungsaufwand
Kapitalsteuer ("taxe d'abonnement™)
Andere Steuern

Zinsaufwendungen aus Bankverbindlichkeiten
Sonstige Aufwendungen

Gesamtaufwendungen

Summe der Nettoertrage

Nettorealisierte Werterhhungen /
(Wertverminderungen)

- aus Wertpapieren

- aus Devisengeschéaften

Realisiertes Ergebnis

Nettoveranderung der nicht realisierten
Werterh6hungen / (Wertverminderungen)
- aus Wertpapieren

Ergebnis

Ausschittungen
Wiederanlage von Anteilenn
Zeichnung von Anteilen

Ricknahme von Anteilen

Summe der Veranderungen des Nettovermégens

Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode

Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode

01.01.2011 - 01.01.2010 -
30.06.2011 30.06.2010
457.974,11 347.269,96

1.257,30 884,18
46.815,25 -
506.046,66 348.154,14
683.960,46 725.961,86
58.809,96 63.371,02
11.687,71 14.978,62
15.815,04 11.125,00
451,82 3.973,20
5.069,52 8.514,10
19.179,78 32.369,27
11.590,41 12.345,94
3.723,70 1.008,00
9.933,50 4.227,71
204,29 860,24
820.426,19 878.734,96
-314.379,53 -530.580,82
-3.463.837,64 -1.269.932,51
49.020,64 -104.927,34
-3.729.196,53 -1.905.440,67
-8.021.350,02 -9.388.491,02

-11.750.546,55

-11.293.931,69

4.587.120,23 26.726.355,24
-17.305.504,42 -6.043.308,78
-24.468.930,74 9.389.114,77

138.435.310,83

139.172.963,51

113.966.380,09

148.562.078,28

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.



DELTA LLOYD L WATER & CLIMATE FUND

Entwicklung des Teilfonds (in EUR)
zum 30. Juni 2011

Nettovermogen
- zum 30.06.2011
-zum 31.12.2010
- zum 31.12.2009

Portfolio Turnover Rate (in %)
- zum 30.06.2011

Anzahl der Anteile der Klasse A

- im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode
- ausgegebene Anteile

- zurickgenommene Anteile

113.966.380,09
138.435.310,83
139.172.963,51

71,14

3.378.493,465
41.201,556
-238.122,702

- im Umlauf am Ende der Berichtsperiode

Nettoinventarwert pro Anteil der Klasse A
- zum 30.06.2011
-zum 31.12.2010
- zum 31.12.2009

TER pro Anteil der Klasse A (in %)
- zum 30.06.2011

Anzahl der Anteile der Klasse B

- im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode
- ausgegebene Anteile

- zurickgenommene Anteile

3.181.572,319

6,18
6,77
7,01

1,45

975.537,644
18.771,478
-73.177,055

- im Umlauf am Ende der Berichtsperiode

Nettoinventarwert pro Anteil der Klasse B
-zum 30.06.2011
-zum 31.12.2010
-zum 31.12.2009

TER pro Anteil der Klasse B (in %)
- zum 30.06.2011

Anzahl der Anteile der Klasse Ic

- im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode
- ausgegebene Anteile

- zuriickgenommene Anteile

921.132,067

5,70
6,24
6,45

1,44

174.055,178
6.623,938
-25.918,400

- im Umlauf am Ende der Berichtsperiode

Nettoinventarwert pro Anteil der Klasse Ic
-zum 30.06.2011
-zum 31.12.2010
-zum 31.12.2009

TER pro Anteil der Klasse Ic (in %)
-zum 30.06.2011

@ Der Nettoinventarwert pro Anteil berlcksichtigt den umgekehrten Anteilsplit vom 18. November 2010.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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DELTA LLOYD L WATER & CLIMATE FUND

Wertpapierbestand und sonstiges Nettovermégen (in EUR)

zum 30. Juni 2011

Wéhrung Stuckzahl / Bezeichnung Einstandswert Marktwert % des
Nennwert Netto-
vermo-
gens
Wertpapierbestand
Amtlich notierte Wertpapiere
Anteile
CAD 91.800 Potash Corp of Saskatschew Inc 2.491.803,38 3.615.669,33 3,17
CHF 15.600 Syngenta AG Reg 3.693.376,83 3.626.132,03 3,18
DKK 86.400 Vestas Wind Systems A/S 3.844.584,49 1.384.234,56 1,21
EUR 45.000 Asian Bamboo AG 1.664.665,47 1.170.000,00 1,03
EUR 127.400 BWT AG 2.874.513,46 2.340.975,00 2,05
EUR 249.510 Metabolic Explorer 1.662.944,57 1.372.305,00 1,20
EUR 30.000 SMA Solar Technology AG 2.082.842,93 2.304.600,00 2,02
EUR 10.000 Solar Millennium AG 227.725,20 183.350,00 0,16
8.512.691,63 7.371.230,00 6,46
GBP 450.000 Halma Plc 1.805.151,40 2.064.455,44 1,81
GBP 973.500 Plant Health Care Plc 2.932.577,26 549.774,00 0,48
GBP 170.000 TyraTech Inc 712.067,46 70.592,45 0,06
5.449.796,12 2.684.821,89 2,35
HKD 7.830.000 China Everbright Intl Ltd 2.321.465,55 2.110.123,32 1,85
JPY 230.120 NGK Insulators Ltd 3.057.042,68 2.932.390,84 2,57
NOK 60.700 Yara Intl ASA 2.306.901,45 2.368.967,04 2,08
usb 86.700 A.O.Smith Corp 2.753.219,51 2.529.771,68 2,22
usD 110.000 American Water Works Co Inc New 2.241.004,02 2.234.600,26 1,96
usD 102.000 Badger Meter Inc 2.482.308,66 2.602.593,64 2,28
usb 286.200 Calgon Carbon Corp 3.260.666,61 3.356.142,65 2,95
usbD 78.300 Clarcor Inc 2.483.277,47 2.553.648,34 2,24
uUsD 25.000 Clean Harbors Inc 1.754.251,46 1.780.540,80 1,56
usbD 112.700 Cree Inc 5.205.770,94 2.611.294,06 2,29
usbD 138.700 Danaher Corp 3.655.005,77 5.069.816,51 4,45
uUsD 69.300 Donaldson Co Inc 1.983.996,68 2.900.685,66 2,55
usbD 63.000 Du Pont de Nemours (El) & Co 2.393.707,53 2.348.865,28 2,06
UsD 25.000 Elster Group SE spons ADR repr 0.25 Share 245.551,72 282.472,24 0,25
uUsD 186.000 EnerNoc Inc 3.620.660,50 2.019.479,89 1,77
UsD 640.000 Energy Recovery Inc 3.109.725,37 1.443.609,02 1,27
usbD 54.000 First Solar Inc 5.495.918,78 4.926.936,61 4,32
uUsD 328.640 Fuel Tech Inc 3.049.937,19 1.502.989,03 1,32
usbD 81.000 Idex Corp 2.558.620,63 2.561.805,89 2,25
usbD 238.500 Insituform Technologies Inc A 3.393.494,62 3.449.917,22 3,03
uUsD 135.000 Johnson Controls Inc 3.976.133,35 3.879.492,31 3,40
uUsD 127.400 Kadant Inc 1.788.900,37 2.769.106,71 2,43
usbD 90.000 LKQ Corp 1.524.243,12 1.619.714,42 1,42
uUsD 225.000 Metabolix Inc 2.222.549,97 1.108.160,31 0,97
uUsD 65.000 Mosaic Co (The) 3.852.079,34 3.036.800,72 2,66
usbD 153.000 Nalco Holding Co 2.072.061,84 2.935.041,73 2,58
uUsD 269.800 Ocean Power Technologies inc 1.189.013,72 669.986,89 0,59
uUsD 121.300 Pall Corp 3.586.693,15 4.704.903,77 4,13
uUsD 156.600 Pentair Inc 3.449.021,08 4.359.782,02 3,83
usD 60.300 Praxair Inc 3.404.150,65 4.508.461,75 3,96
usD 47.700 Roper Industries Inc 2.737.966,44 2.740.849,83 2,41
usD 129.600 Rubicon Technology Inc 2.290.659,35 1.507.247,02 1,32
usD 118.800 Sensata Technologies Hg NV 2.876.824,55 3.085.341,79 2,71
usD 15.066 SunPower Corp A 244.469,22 200.886,93 0,18
uUsD 171.300 Trina Solar Ltd spons ADR repr 50 Shares 2.371.408,39 2.649.200,52 2,32

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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DELTA LLOYD L WATER & CLIMATE FUND

Wertpapierbestand und sonstiges Nettovermégen

zum 30. Juni 2011

(Fortsetzung) (in EUR)

Wéhrung Stuckzahl / Bezeichnung Einstandswert Marktwert % des

Nennwert Netto-

vermo-

gens
usD 50.000 Veeco Instruments Inc 1.610.153,95 1.669.655,79 1,47
usD 112.500 Watts Water Technologies Inc A 2.581.919,95 2.747.896,12 2,41
91.465.365,90 88.367.697,41 77,56
Summe des Wertpapierbestandes 123.143.028,03 114.461.266,42 100,43
Bankguthaben 1.376.605,28 1,21
Bankverbindlichkeiten -1.283.629,03 -1,13
Sonstige Nettoaktiva/(-Passiva) -587.862,58 -0,51
113.966.380,09 100,00

Gesamt

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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DELTA LLOYD L WATER & CLIMATE FUND

Wirtschaftliche und geographische Aufgliederung des Wertpapierbestandes

zum 30. Juni 2011

Wirtschaftliche Aufgliederung
(in Prozent des Nettovermdégens)

Investitionsgiter

Rohstoffe

Technologie-Hardware und Ausristung
Versorgungsbetriebe

Kommerzielle Dienstleistungen und Versorgung
Automobile und Bestandteile

Halbleiter und Geréate zur Halbleiterproduktion
Lebensmittel, Getranke und Tabak

Immobilien

Investment- und Beteiligungsgesellschaften
Arzneimittel und Biotechnologie
Gesundheitseinrichtungen und -dienstleistungen
Gesamt

Geographische Aufgliederung

(nach Sitz des Emittenten)
(in Prozent des Nettovermégens)

Vereinigte Staaten von Amerika
Deutschland

Schweiz

Kanada

Niederlande

Japan

Cayman-Inseln
Vereinigtes Konigreich
Norwegen

Osterreich

Hongkong

Dénemark

Frankreich

Spanien

Gesamt

39,59 %
2421 %
10,44 %
5,86 %
5,43 %
4,82 %
2,29 %
1,96 %
1,85 %
1,81 %
1,20 %
0,97 %

100,43 %

72,28 %
3,46 %
3,18 %
3,17 %
2,71 %
2,57 %
2,32 %
2,29 %
2,08 %
2,05 %
1,85 %
1,21 %
1,20 %
0,06 %

100,43 %

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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DELTA LLOYD L GLOBAL PROPERTY FUN

Vermodgensaufstellung (in EUR)

D

Aktiva

Wertpapierbestand zum Marktwert
Bankguthaben

Griundungskosten, netto
Ausstehende Zeichnungsbetrage
Forderungen aus Wertpapierertragen

Gesamtaktiva

Passiva

Ausstehende Zahlungen aus der Riicknahme von
Anteilen

Bankzinsen und sonstige Verbindlichkeiten

Gesamtpassiva

Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode

Im Umlauf befindliche Anteile der Klasse A
Nettoinventarwert pro Anteil der Klasse A

Im Umlauf befindliche Anteile der Klasse B
Nettoinventarwert pro Anteil der Klasse B

Im Umlauf befindliche Anteile der Klasse Ic
Nettoinventarwert pro Anteil der Klasse Ic

30.06.2011

283.141.721,11
8.299.519,31
9.932,00
2.463,92
547.461,95

30.06.2010

359.779.349,38
7.827.614,65
11.539,21
779,70
667.825,14

292.001.098,29

368.287.108,08

- 3.400,82
878.694,85 516.060,98
878.694,85 519.461,80

291.122.403,44

367.767.646,28

12.386.364,248
18,25

21.455,593
18,52

34.375,106
1.881,50

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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18.690.042,836
16,67

119.061,938
16,67

3.222.324,487
16,83



DELTA LLOYD L GLOBAL PROPERTY FUND

Ertrags - und Aufwandsrechnung und andere Veranderungen des Nettovermdgens (in EUR)

Ertrége
Nettodividendenertrage

Zinsertrage aus Bankguthaben
Gesamtertrage

Aufwendungen
Verwaltungsvergitung
Depotbankgebhr

Bankspesen und sonstige Gebtihren
Transaktionskosten
Zentralverwaltungsaufwand
Prifungskosten

Sonstiger Verwaltungsaufwand
Kapitalsteuer ("taxe d'abonnement")
Andere Steuern

Zinsaufwendungen aus Bankverbindlichkeiten
Sonstige Aufwendungen

Gesamtaufwendungen

Summe der Nettoertrage

Nettorealisierte Werterhhungen /
(Wertverminderungen)

- aus Wertpapieren

- aus Devisengeschéaften

Realisiertes Ergebnis

Nettoveranderung der nicht realisierten
Werterh6hungen / (Wertverminderungen)
- aus Wertpapieren

Ergebnis

Ausschittungen
Wiederanlage von Anteilenn
Zeichnung von Anteilen

Ricknahme von Anteilen

Summe der Veréanderungen des Nettovermégens

Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode

Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode

01.01.2011 - 01.01.2010 -
30.06.2011 30.06.2010
4.206.764,99 1.773.984,32
20.398,83 751,09
4.227.163,82 1.774.735,41
1.534.392,79 472.050,21
136.816,42 54.373,26
40.534,06 10.378,11
12.210,00 17.405,00
452,12 -
11.580,07 5.824,69
39.425,93 25.299,79
59.447,35 42.936,79
2.131,80 -
9.878,48 45.828,66
2.233,72 1.960,28
1.849.102,74 676.056,79
2.378.061,08 1.098.678,62
6.851.205,99 1.047.437,52
412.772,96 -44.099,59
9.642.040,03 2.102.016,55
-12.266.470,93 -3.615.558,54
-2.624.430,90 -1.513.541,99
-3.010.949,25 -
1.817.979,72 -

23.571.567,26

-51.688.609,93

323.585.568,04

-23.773.764,98

-31.934.443,10

323.056.846,54

298.298.261,07

69.469.385,21

291.122.403,44

367.767.646,28

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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DELTA LLOYD L GLOBAL PROPERTY FUND

Entwicklung des Teilfonds (in EUR)
zum 30. Juni 2011

Nettovermogen
- zum 30.06.2011
-zum 31.12.2010
- zum 31.12.2009

Portfolio Turnover Rate (in %)
- zum 30.06.2011

Anzahl der Anteile der Klasse A

- im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode
- ausgegebene Anteile

- wiederangelegte Anteile

- zurickgenommene Anteile

291.122.403,44
323.056.846,54
69.469.385,21

-9,01

12.566.010,820
1.230.785,119
99.998,885
-1.510.430,576

- im Umlauf am Ende der Berichtsperiode

Nettoinventarwert pro Anteil der Klasse A
- zum 30.06.2011
- zum 31.12.2010
- zum 31.12.2009

TER pro Anteil der Klasse A (in %)
- zum 30.06.2011

Ausschittungen

Auszahlungsdatum

Ausschuttung pro Anteil

Anzahl der ausschittungsberechtigten Anteile

Anzahl der Anteile der Klasse B

- im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode
- ausgegebene Anteile

- zurickgenommene Anteile

12.386.364,248

18,25
18,71

1,39

29.04.2011
0,25
12.043.796,985

18.061,564
4.066,029
-672,000

- im Umlauf am Ende der Berichtsperiode

Nettoinventarwert pro Anteil der Klasse B
- zum 30.06.2011
-zum 31.12.2010
- zum 31.12.2009

TER pro Anteil der Klasse B (in %)
- zum 30.06.2011

Anzahl der Anteile der Klasse Ic

- im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode
- ausgegebene Anteile

- zurickgenommene Anteile

21.455,593

18,52
18,73
15,18

1,39

46.188,634
256,635
-12.070,163

- im Umlauf am Ende der Berichtsperiode

Nettoinventarwert pro Anteil der Klasse Ic
- zum 30.06.2011
-zum 31.12.2010
- zum 31.12.2009

TER pro Anteil der Klasse Ic (in %)
- zum 30.06.2011

@ Der Nettoinventarwert pro Anteil beriicksichtigt den umgekehrten Anteilsplit vom 18. November 2010.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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DELTA LLOYD L GLOBAL PROPERTY FUND

Wertpapierbestand und sonstiges Nettovermégen (in EUR)

zum 30. Juni 2011

Wéhrung Stuckzahl / Bezeichnung Einstandswert Marktwert % des
Nennwert Netto-
vermo-
gens
Wertpapierbestand
Amtlich notierte Wertpapiere
Anteile
CAD 100.000 Boardwalk Real Estate Invt Tr 3.141.247,99 3.453.101,13 1,19
CAD 271.265 First Capital Realty Inc 3.002.032,76 3.196.708,69 1,10
6.143.280,75 6.649.809,82 2,29
EUR 1.318.176  Citycon Oyj 3.470.568,58 4.086.345,60 1,40
EUR 166.500 Eurocommercial repr 10 Shares 4.439.436,44 5.710.950,00 1,96
EUR 48.200 Icade EMGP 3.310.068,58 4.098.446,00 1,41
EUR 113.000 Klepierre 2.584.081,34 3.216.545,00 1,11
EUR 114.700 Mercialys 2.753.044,05 3.353.254,50 1,15
EUR 64.100 Unibail-Rodamco Se 6.959.169,05 10.220.745,00 3,51
23.516.368,04 30.686.286,10 10,54
GBP 739.700 British Land Co Plc 4.038.188,56 4.988.281,78 1,71
GBP 683.581 Great Portland Estates Plc 2.443.760,08 3.300.308,51 1,13
GBP 749.179 Hammerson Plc 3.354.896,34 3.993.647,68 1,37
GBP 606.087 Land Securities Group Plc REIT 4.503.251,14 5.721.467,35 1,97
14.340.096,12 18.003.705,32 6,18
HKD 1.518.680 China Overseas Land & Inv Ltd 2.333.816,78 2.245.612,47 0,77
HKD 2.035.000 Hang Lung Properties Ltd 5.775.496,07 5.754.764,93 1,98
HKD 558.046 Henderson Land Dev Co Ltd 2.730.010,47 2.480.923,82 0,85
HKD 1.979.531 New World Development Co Ltd 2.571.981,71 2.063.678,89 0,71
HKD 3.531.000 Sino Land Co Ltd 4.683.477,88 3.900.212,34 1,34
HKD 1.319.000  Sun Hung Kai Properties Ltd 14.365.580,66 13.247.904,76 4,55
HKD 754.200 Wharf Hgs Ltd (The) 4.314.436,43 3.613.721,82 1,24
36.774.800,00 33.306.819,03 11,44
JPY 563.500 Mitsubishi Estate Co Ltd 6.814.035,81 6.766.715,33 2,32
JPY 562.000 Mitsui Fudosan Co Ltd 6.770.538,42 6.614.304,72 2,27
JPY 163.000 Sumitomo Realty & Dev Co Ltd 2.286.689,92 2.490.557,72 0,86
15.871.264,15 15.871.577,77 5,45
SEK 196.600 Castellum AB 1.406.010,47 2.036.308,28 0,70
SEK 387.500 Hufvudstaden AB A 2.448.706,93 3.209.169,00 1,10
3.854.717,40 5.245.477,28 1,80
SGD 3.363.000 CapitaMalls Asia Ltd 4.058.216,58 2.777.286,92 0,95
SGD 2.111.000 Capitaland Ltd 4.385.681,01 3.451.101,79 1,19
SGD 1.366.000 Global Logistic Properties Ltd 1.639.420,88 1.580.863,84 0,54
10.083.318,47 7.809.252,55 2,68
usD 146.100 Boston Properties Inc 8.440.462,44 10.698.748,71 3,68
usD 366.400 Brookfield Office Prop Inc 4.200.872,80 4.872.864,73 1,67
UsD 106.700 Camden Property Trust 3.787.748,52 4.682.523,28 1,61
uUsD 252.300 Digital Realty Trust Inc 11.265.145,79 10.751.944,54 3,69
uUsD 86.900 Federal Realty Invest Trust 4.903.799,32 5.105.981,93 1,75
UsD 70.200 Home Properties Inc 2.879.935,72 2.948.041,66 1,01
uUsD 1.479.400 Hong Kong Land Hg Ltd 6.442.205,42 7.265.867,42 2,50
usb 121.700 Macerich Co 4.237.902,26 4.491.239,57 1,54
usbD 95.800 Public Storage 6.757.899,10 7.534.081,53 2,59
usD 72.100 SL Green Realty Corp 3.289.213,22 4.121.492,03 1,42
usb 87.300 Ventas Inc 3.177.586,96 3.174.162,24 1,09
59.382.771,55 65.646.947,64 22,55
Summe Anteile 169.966.616,48 183.219.875,51 62,93

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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DELTA LLOYD L GLOBAL PROPERTY FUND

Wertpapierbestand und sonstiges Nettovermdgen

zum 30. Juni 2011

(Fortsetzung) (in EUR)

Wéhrung Stuckzahl / Bezeichnung Einstandswert Marktwert % des
Nennwert Netto-
vermo-
gens
Geschlossene Investmentfonds
AUD 1.259.800 Westfield Group Stapled Sec Dist 8.373.667,41 8.058.416,68 2,77
AUD 1.945.300 Westfield Retail Trust Units 3.666.191,98 3.893.911,72 1,34
12.039.859,39 11.952.328,40 4,11
CAD 206.701 Riocan Real Estate Inv Trust Units 2.938.244,34 3.834.110,65 1,32
HKD 2.109.771 Link Real Esta Inv Trust (The) Units 4.146.761,75 4.965.606,90 1,71
JPY 244  Japan Real Estate Invest Corp 1.652.549,86 1.648.408,99 0,57
JPY 1.273 Japan Retail Fd Inv Corp 1.194.412,74 1.346.008,23 0,46
JPY 357 Nippon Building Fund Inc 2.294.661,86 2.396.566,19 0,82
5.141.624,46 5.390.983,41 1,85
SGD 2.978.000 Ascendas Real Estate Inv Trust Units 3.197.787,22 3.412.961,64 1,17
SGD 2.547.600 CapitaCommercial Trust REITS Uts 2.230.755,49 2.075.275,64 0,71
5.428.542,71 5.488.237,28 1,88
usD 68.400 Alexandria Real Estate Eq Inc 3.445.846,35 3.652.844,04 1,25
usD 122.700 Corporate Office Pro Trust Inc 3.652.208,86 2.633.094,43 0,90
uUsD 89.700 Equity Residential Sh of Benefit Interest 2.938.113,07 3.712.492,24 1,28
UsD 179.800 HCP Inc 4.440.054,27 4.550.501,48 1,56
usD 421.400 Host Hotels & Resorts Inc 5.219.287,28 4.927.040,08 1,69
usD 214.535 Simon Property Group Inc 13.929.085,53 17.200.388,39 591
usD 150.800 Tanger Fact Outlet Centers Inc 2.456.514,82 2.784.656,14 0,96
usD 159.300 Vornado Realty Trust 9.302.166,01 10.239.066,01 3,52
45.383.276,19 49.700.082,81 17,07
Summe geschlossene Investmentfonds 75.078.308,84 81.331.349,45 27,94
Sonstige Wertpapiere
Anteile
usD 167.900 ProLogis Inc 3.333.421,98 4.150.883,63 1,43
Summe Anteile 3.333.421,98 4.150.883,63 1,43
Offene Investmentfonds
Immobilienfonds (OGA)
AUD 2.028.300 Stockland Stapled Security 5.301.712,80 5.108.775,20 1,75
GBP 814.255 Segro Plc 2.784.867,63 2.815.856,29 0,97
usD 265.900 American Campus Communities Inc REIT 5.988.881,64 6.514.981,03 2,24
Summe Immobilienfonds (OGA) 14.075.462,07 14.439.612,52 4,96
Summe des Wertpapierbestandes 262.453.809,37 283.141.721,11 97,26
Bankguthaben 8.299.519,31 2,85
Sonstige Nettoaktiva/(-Passiva) -318.836,98 -0,11
291.122.403,44 100,00

Gesamt

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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DELTA LLOYD L GLOBAL PROPERTY FUND

Wirtschaftliche und geographische Aufgliederung des Wertpapierbestandes

zum 30. Juni 2011

Wirtschaftliche Aufgliederung
(in Prozent des Nettovermdégens)

Immobilien

Immobilienfonds

Investment- und Beteiligungsgesellschaften
Kommerzielle Dienstleistungen und Versorgung
Gesamt

Geographische Aufgliederung

(nach Sitz des Emittenten)
(in Prozent des Nettovermégens)

Vereinigte Staaten von Amerika
Hongkong

Japan

Frankreich
Vereinigtes Konigreich
Australien

Kanada

Singapur

Niederlande
Schweden

Finnland

Gesamt

62,96 %
27,94 %
5,12 %
1,24 %

97,26 %

39,12 %
15,65 %
7,30 %
7,18 %
7,15 %
5,86 %
5,28 %
4,56 %
1,96 %
1,80 %
1,40 %

97,26 %

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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DELTA LLOYD L TECHNOLOGY TRENDS FUND

Vermogensaufstellung (in EUR)

Aktiva

Wertpapierbestand zum Marktwert
Bankguthaben

Griundungskosten, netto
Ausstehende Zeichnungsbetrage
Forderungen aus Wertpapierertragen
Rechnungsabgrenzungsposten

30.06.2011

63.809.347,87
1.115.285,63
10.546,93
17.004,47
2.796,33
2.151,12

30.06.2010

51.401.859,05
661.475,16
13.515,96

2.205,90
2.971,76

Gesamtaktiva

64.957.132,35

52.082.027,83

Passiva

Bankverbindlichkeiten

Ausstehende Zahlungen aus der Riicknahme von
Anteilen

Bankzinsen und sonstige Verbindlichkeiten

Gesamtpassiva

105.762,67 459.437,27

- 11,80
227.853,84 101.555,53
333.616,51 561.004,60

Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode

64.623.515,84

51.521.023,23

Im Umlauf befindliche Anteile der Klasse A
Nettoinventarwert pro Anteil der Klasse A

Im Umlauf befindliche Anteile der Klasse Ic
Nettoinventarwert pro Anteil der Klasse Ic

4.073.951,244
12,97

9.000,000
1.310,89

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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DELTALLOYD L TECHNOLOGY TRENDS FUND

Ertrags - und Aufwandsrechnung und andere Verdnderungen des Nettovermdgens (in EUR)

Ertrége
Nettodividendenertrage

Zinsertrage aus Bankguthaben
Gesamtertrage

Aufwendungen
Verwaltungsvergitung
Depotbankgebhr

Bankspesen und sonstige Gebtihren
Transaktionskosten
Zentralverwaltungsaufwand
Prifungskosten

Sonstiger Verwaltungsaufwand
Kapitalsteuer ("taxe d'abonnement")
Andere Steuern

Zinsaufwendungen aus Bankverbindlichkeiten
Sonstige Aufwendungen

Gesamtaufwendungen

Summe der Nettoertrage

Nettorealisierte Werterhéhungen /
(Wertverminderungen)

- aus Wertpapieren

- aus Devisentermingeschaften

- aus Devisengeschéaften

Realisiertes Ergebnis

Nettoveranderung der nicht realisierten
Werterh6hungen / (Wertverminderungen)
- aus Wertpapieren

Ergebnis

Ausschittungen
Wiederanlage von Anteilenn
Zeichnung von Anteilen

Ricknahme von Anteilen

Summe der Veranderungen des Nettovermégens

Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode

Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode

01.01.2011 - 18.01.2010 -
30.06.2011 30.06.2010
81.238,45 12.466,27
4.515,78 197,14
85.754,23 12.663,41
397.233,31 95.278,80
29.791,00 12.177,72
6.291,24 442,69
999,99 4.719,99
451,82 1.110,00
2.501,58 741,48
16.530,99 7.630,42
14.037,61 7.645,81
107,60 -
808,71 9.239,15
1.472,30 1.638,33
470.226,15 140.624,39
-384.471,92 -127.960,98
181.749,53 128.537,56
-5.409,54 -
-2.701,27 -157.628,60
-210.833,20 -157.052,02
-15.163,18 -3.529.419,99
-225.996,38 -3.686.472,01
3.934.642,32 55.812.302,26
-3.884.874,34 -604.807,02
-176.228,40 51.521.023,23

64.799.744,24

64.623.515,84

51.521.023,23

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.



DELTA LLOYD L TECHNOLOGY TRENDS FUND

Entwicklung des Teilfonds (in EUR)
zum 30. Juni 2011

Nettovermogen

-zum 30.06.2011 64.623.515,84
-zum 31.12.2010 64.799.744,24
Portfolio Turnover Rate (in %)

- zum 30.06.2011 -23,85
Anzahl der Anteile der Klasse A

- im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode 4.080.253,152
- ausgegebene Anteile 290.845,010
- zuriickgenommene Anteile -297.146,918
- im Umlauf am Ende der Berichtsperiode 4.073.951,244
Nettoinventarwert pro Anteil der Klasse A

- zum 30.06.2011 12,97
-zum 31.12.2010 12,99
TER pro Anteil der Klasse A (in %)

- zum 30.06.2011 3,83

Kennzahl der Erfolgsvergitung (in % des
durchschnittlichen Nettovermogens)

- zum 30.06.2011 2,37
Anzahl der Anteile der Klasse Ic

- im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode 9.000,000
- ausgegebene Anteile 0,000
- zuriickgenommene Anteile 0,000
- im Umlauf am Ende der Berichtsperiode 9.000,000
Nettoinventarwert pro Anteil der Klasse Ic

-zum 30.06.2011 1.310,89
-zum 31.12.2010 1.311,27
TER pro Anteil der Klasse Ic (in %)

-zum 30.06.2011 *1,17

* annualisiert

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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DELTA LLOYD L TECHNOLOGY TRENDS FUND

Wertpapierbestand und sonstiges Nettovermégen (in EUR)

zum 30. Juni 2011

Wéhrung Stuckzahl / Bezeichnung Einstandswert Marktwert % des
Nennwert Netto-
vermo-
gens
Wertpapierbestand
Amtlich notierte Wertpapiere
Anteile
GBP 36.000 Autonomy Corp Plc 746.565,18 680.478,00 1,05
GBP 170.500 Telecity Group Plc 801.865,91 1.045.953,11 1,62
1.548.431,09 1.726.431,11 2,67
HKD 168.000 Tencent Holdings Ltd 2.681.146,08 3.145.398,59 4,87
UsD 30.000 Acme Packet Inc 749.296,90 1.451.265,78 2,25
usD 30.000 Adobe Systems Inc 807.119,54 650.824,31 1,01
usD 14.480 Amazon Com Inc 1.491.146,35 2.042.502,03 3,16
usD 9.650 Apple Inc 1.970.790,90 2.234.404,01 3,46
usD 38.600 Baidu Inc ADR repr 0.1 Share A 2.219.180,23 3.731.129,20 5,77
usD 36.200 Check Point Software Tec Ltd 919.611,68 1.419.583,36 2,20
uUsD 144.780 Cisco Systems Inc 2.762.106,01 1.558.954,13 2,41
usD 24.130 Citrix Systems Inc 859.129,11 1.331.585,85 2,06
uUsD 35.000 Cognizant Tec Solutions Corp 1.447.634,94 1.770.642,20 2,74
usD 36.200 Ctrip.Com Intl Ltd ADR Repr 1/4 Shares 1.109.017,95 1.075.737,05 1,66
usD 65.000 Demand Media Inc 637.045,23 607.539,49 0,94
usb 66.350 EBay Inc 1.186.981,89 1.476.936,26 2,29
usD 160.460 EMC Corp 2.420.978,11 3.049.370,90 4,72
UsD 18.100 Equinix Inc 1.347.235,98 1.261.269,23 1,95
usb 18.000 F5 Networks Inc 983.891,47 1.368.903,91 2,12
usD 7.000 Google Inc A 2.896.274,03 2.445.098,99 3,78
usD 48.260 Hewlett-Packard Co 1.860.753,36 1.211.743,12 1,87
usD 70.000 HiSoft Technology International Ltd ADR 705.130,56 707.387,74 1,09
usD 15.680 IBM Corp 1.609.492,41 1.855.490,10 2,87
usD 62.740 Intel Corp 1.093.398,95 959.038,70 1,48
usD 72.390 Juniper Networks Inc 1.501.310,23 1.572.935,78 2,43
usD 25.000 LogMeln Inc 633.664,77 665.137,61 1,03
usD 12.000 Mail.RU Group Ltd spons GDR Repr 1 Sh Reg-S 299.137,95 274.981,03 0,43
usb 132.710  Microsoft Corp 2.907.981,26 2.380.120,02 3,68
usD 39.810 NetApp Inc 1.214.566,28 1.449.383,87 2,24
usD 90.000 Oracle Corp 1.734.540,84 2.043.112,37 3,16
usb 30.000 Polycom Inc 592.887,71 1.330.620,13 2,06
UsD 7.500 Priceline.com Inc 1.135.593,21 2.648.461,75 4,10
usD 60.000 Qlik Technologies Inc 1.031.923,72 1.409.670,97 2,18
uUsD 48.260 Qualcomm Inc 1.475.756,84 1.890.519,00 2,93
UsD 71.000 Rackspace Hosting Inc 1.038.634,86 2.093.219,29 3,24
usD 47.000 Red Hat Inc 1.265.536,07 1.488.100,99 2,30
uUsD 65.000 Riverbed Technologies Inc 711.868,55 1.775.091,40 2,75
uUsbD 4.830 Samsung Electronics Co Ltd spons GDR repr 0.5 Share 1.274.197,03 1.291.376,15 2,00
usD 17.000 Sina Corp Reg 1.073.017,04 1.220.735,32 1,89
usb 72.390 SolarWinds Inc 1.139.096,89 1.305.786,37 2,02
usD 25.000 Teradata Corp 877.205,96 1.038.145,82 1,61
usD 82.000 Yahoo Inc 1.032.128,07 850.713,94 1,32
50.015.262,88 58.937.518,17 91,20
Summe des Wertpapierbestandes 54.244.840,05 63.809.347,87 98,74
Bankguthaben 1.115.285,63 1,73
Bankverbindlichkeiten -105.762,67 -0,16
Sonstige Nettoaktiva/(-Passiva) -195.354,99 -0,31
64.623.515,84 100,00

Gesamt

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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DELTA LLOYD L TECHNOLOGY TRENDS FUND

Wirtschaftliche und geographische Aufgliederung des Wertpapierbestandes

zum 30. Juni 2011

Wirtschaftliche Aufgliederung
(in Prozent des Nettovermdégens)

Software und Dienstleistungen
Technologie-Hardware und Ausrustung
Einzelhandel

Halbleiter und Geréate zur Halbleiterproduktion
Telekommunikationsdienstleistungen

Hotels, Restaurants und Freizeit

Medien

Gesamt

Geographische Aufgliederung

(nach Sitz des Emittenten)
(in Prozent des Nettovermégens)

Vereinigte Staaten von Amerika
Cayman-Inseln

Vereinigtes Konigreich

Israel

Sudkorea

China

Britische Jungferninseln
Gesamt

55,36 %
25,69 %
9,55 %
3,48 %
2,06 %
1,66 %
0,94 %

98,74 %

76,16 %
13,62 %
2,67 %
2,20 %
2,00 %
1,66 %
0,43 %

98,74 %

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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DELTALLOYD L HEALTH DEVELOPMENT FUND

Vermodgensaufstellung (in EUR)

Aktiva

Wertpapierbestand zum Marktwert
Bankguthaben

Griundungskosten, netto
Ausstehende Zeichnungsbetrage
Forderungen aus Wertpapierertragen
Rechnungsabgrenzungsposten

30.06.2011

31.168.757,35
421.888,04
10.546,92

2.982,85

30.06.2010

32.544.358,80
1.500.606,81
13.515,96
1.323,33
9.255,67
3.147,96

Gesamtaktiva

31.604.175,16

34.072.208,53

Passiva

Bankverbindlichkeiten

Ausstehende Zahlungen aus der Riicknahme von
Anteilen

Bankzinsen und sonstige Verbindlichkeiten

Gesamtpassiva

251.488,09 318.506,67

- 16,25
112.799,61 72.799,67
364.287,70 391.322,59

Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode

31.239.887,46

33.680.885,94

Im Umlauf befindliche Anteile der Klasse A
Nettoinventarwert pro Anteil der Klasse A

Im Umlauf befindliche Anteile der Klasse Ic
Nettoinventarwert pro Anteil der Klasse Ic

2.155.674,281
10,22

9.000,000
1.024,05

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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DELTA LLOYD L HEALTH DEVELOPMENT FUND

Ertrags - und Aufwandsrechnung und andere Verdnderungen des Nettovermdgens (in EUR)

Ertrége
Nettodividendenertrage

Zinsertrage aus Bankguthaben
Sonstige Ertrage

Gesamtertrage

Aufwendungen
Verwaltungsvergitung
Depotbankgebihr

Bankspesen und sonstige Gebtuihren
Transaktionskosten
Zentralverwaltungsaufwand
Prifungskosten

Sonstiger Verwaltungsaufwand
Kapitalsteuer ("taxe d'abonnement™)
Andere Steuern

Zinsaufwendungen aus Bankverbindlichkeiten
Sonstige Aufwendungen

Gesamtaufwendungen

Summe der Nettoertrage

Nettorealisierte Werterhhungen /
(Wertverminderungen)

- aus Wertpapieren

- aus Devisengeschéaften

Realisiertes Ergebnis

Nettoveranderung der nicht realisierten
Werterh6hungen / (Wertverminderungen)
- aus Wertpapieren

Ergebnis

Ausschittungen
Wiederanlage von Anteilenn
Zeichnung von Anteilen

Ricknahme von Anteilen

Summe der Veranderungen des Nettovermégens

Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode

Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode

01.01.2011 - 18.01.2010 -
30.06.2011 30.06.2010
82.251,19 40.025,00
2.377,92 445 64
5.541,16 -
90.170,27 40.470,64
191.765,83 76.119,25
14.710,75 12.172,18
3.473,81 387,67
9.565,00 14.230,00
150,00 1.110,00
1.243,74 654,50
14.023,14 7.338,35
6.104,35 5.398,29
113,80 -
6.096,50 3.162,29
1.472,31 1.619,04
248.719,23 122.191,57
-158.548,96 -81.720,93
265.961,21 201.228,72
-2.059,55 -97.376,92
105.352,70 22.130,87
-1.568.054,02 -1.296.344,23
-1.462.701,32 -1.274.213,36
146.868,38 35.321.743,50
-1.519.374,63 -366.644,20
-2.835.207,57 33.680.885,94

34.075.095,03

31.239.887,46

33.680.885,94

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.



DELTA LLOYD L HEALTH DEVELOPMENT FUND

Entwicklung des Teilfonds (in EUR)
zum 30. Juni 2011

Nettovermogen

-zum 30.06.2011 31.239.887,46
- zum 31.12.2010 34.075.095,03
Portfolio Turnover Rate (in %)

- zum 30.06.2011 65,77
Anzahl der Anteile der Klasse A

- im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode 2.286.584,976
- ausgegebene Anteile 13.901,998
- zuriickgenommene Anteile -144.812,693
- im Umlauf am Ende der Berichtsperiode 2.155.674,281
Nettoinventarwert pro Anteil der Klasse A

- zum 30.06.2011 10,22
-zum 31.12.2010 10,69
TER pro Anteil der Klasse A (in %)

- zum 30.06.2011 1,48
Anzahl der Anteile der Klasse Ic

- im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode 9.000,000
- ausgegebene Anteile 0,000
- zuriickgenommene Anteile 0,000
- im Umlauf am Ende der Berichtsperiode 9.000,000
Nettoinventarwert pro Anteil der Klasse Ic

- zum 30.06.2011 1.024,05
- zum 31.12.2010 1.070,03
TER pro Anteil der Klasse Ic (in %)

-zum 30.06.2011 *1,21

* annualisiert

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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DELTA LLOYD L HEALTH DEVELOPMENT FUND

Wertpapierbestand und sonstiges Nettovermégen (in EUR)
zum 30. Juni 2011

Wéhrung Stuckzahl / Bezeichnung Einstandswert Marktwert % des
Nennwert Netto-
vermo-
gens
Wertpapierbestand
Amtlich notierte Wertpapiere
Anteile
CHF 18.691 Actelion Ltd 730.907,35 633.934,51 2,03
CHF 10.751 Sonova Holding AG 920.466,28 691.234,08 2,21
CHF 12.414  Tecan Group AG 649.749,62 715.290,52 2,29
2.301.123,25 2.040.459,11 6,53
EUR 90.633  Ablynx NV 710.534,87 769.474,17 2,46
EUR 14.923 Fresenius SE & Co KGaA 797.184,96 1.074.157,54 3,44
EUR 19.800 Gerresheimer AG 658.250,15 651.717,00 2,09
EUR 15.000 Omega Pharma SA 532.062,00 531.000,00 1,70
EUR 108.768 Qiagen NV 1.783.128,63 1.437.912,96 4,60
EUR 36.614 ThromboGenics NV 633.909,00 677.725,14 2,17
EUR 24500 UCB 694.780,04 759.132,50 2,43
5.809.849,65 5.901.119,31 18,89
HKD 610.000 MicroPort Scientific Corp 518.246,34 270.919,37 0,87
SEK 44.186 Medivir AB B 471.693,99 636.043,75 2,04
usD 67.322 3SBio Inc ADR repr 7 Shares 710.735,33 809.424,34 2,59
usD 41.651 Alere Inc 990.763,81 1.052.695,48 3,37
usD 27.436 Alexion Pharmaceuticals Inc 584.900,82 890.056,62 2,85
UsD 24.665 Allergan Inc 1.215.213,83 1.416.404,26 4,53
usD 22.719 Athenahealth Inc 554.216,56 644.099,40 2,06
usD 36.625  Auxilium Pharmaceuticals Inc 772.350,96 495.171,41 1,59
usD 10.675 BG Medicine Inc 44.804,52 58.614,20 0,19
usD 27.357 BioMarin Pharmaceutical Inc 456.786,30 513.474,49 1,64
usD 15.075 Celgene Corp 624.998,17 627.249,78 2,01
usD 21.700 Dendreon Corp 588.753,39 590.362,14 1,89
usD 11.739 Edwards Lifesciences Corp 723.806,10 705.943,31 2,26
uUsD 49.151 Genomic Health Inc 822.345,67 946.267,79 3,03
usD 13.400 Heartware Intl Inc 797.815,30 684.743,05 2,19
UsD 28.035 Hospira Inc 1.149.651,47 1.095.718,49 3,51
uUsD 17.868 lllumina Inc 615.431,89 926.246,95 2,96
UsD 26.900 InterMune Inc 841.330,42 665.216,94 2,13
usbD 29.054 Life Technologies Corp 1.143.994,92 1.043.555,07 3,34
usD 41.839 MedAssets Inc 712.469,19 385.575,66 1,23
UsD 74.789 Mylan Inc 1.100.603,35 1.272.707,89 4,07
usD 64.205 Pacific Bio Calif Inc 687.398,31 518.175,14 1,66
uUsD 37.210 Pharmstandard Oktyabr OAO GDR repr 1 Share 718.858,45 585.216,25 1,87
usD 56.191 ShangPharma Corp spons ADR Repr 18 Shares 491.225,97 405.821,74 1,30
UsD 100.000 Spectranetics Corp 344.825,64 429.054,29 1,37
uUsD 45.332 Teva Pharma Ind Ltd ADR repr 1 Share 1.926.207,94 1.507.835,44 4,83
uUsD 18.277 Thermo Fisher Scientific Inc 737.018,71 811.792,81 2,60
usbD 24,575 Watson Pharmaceuticals Inc 865.273,20 1.165.096,05 3,73
usD 15.000 WebMD Health Corp A 493.360,93 471.614,82 1,51
uUsD 132.263 WuXi PharmaTech (Cayman) Inc ADR repr 8 Shares 1.755.129,37 1.602.082,00 5,13
22.470.270,52 22.320.215,81 71,44
Summe des Wertpapierbestandes 31.571.183,75 31.168.757,35 99,77
Bankguthaben 421.888,04 1,35
Bankverbindlichkeiten -251.488,09 -0,81
Sonstige Nettoaktiva/(-Passiva) -99.269,84 0,31
31.239.887,46 100,00

Gesamt

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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DELTA LLOYD L HEALTH DEVELOPMENT FUND

Wirtschaftliche und geographische Aufgliederung des Wertpapierbestandes

zum 30. Juni 2011

Wirtschaftliche Aufgliederung
(in Prozent des Nettovermdgens)

Arzneimittel und Biotechnologie
Gesundheitseinrichtungen und -dienstleistungen
Software und Dienstleistungen

Rohstoffe

Gesamt

Geographische Aufgliederung

(nach Sitz des Emittenten)
(in Prozent des Nettovermégens)

Vereinigte Staaten von Amerika
Cayman-Inseln

Belgien

Schweiz

Deutschland

Israel

Niederlande

Schweden

Russland

Gesamt

71,02 %
23,37 %
3,29 %
2,09 %

99,77 %

55,72 %
9,89 %
8,76 %
6,53 %
5,53 %
4,83 %
4,60 %
2,04 %
1,87 %

99,77 %

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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DELTA LLOYD L GLOBAL THEME FUND

Vermodgensaufstellung (in EUR)

Aktiva

Wertpapierbestand zum Marktwert
Bankguthaben

Griundungskosten, netto

Forderungen aus Wertpapierverkaufen
Ausstehende Zeichnungsbetrage
Forderungen aus Wertpapierertragen

Gesamtaktiva

Passiva

Bankverbindlichkeiten

Ausstehende Zahlungen aus der Riicknahme von
Anteilen

Bankzinsen und sonstige Verbindlichkeiten

Gesamtpassiva

Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode

Im Umlauf befindliche Anteile der Klasse A
Nettoinventarwert pro Anteil der Klasse A

Im Umlauf befindliche Anteile der Klasse Ic
Nettoinventarwert pro Anteil der Klasse Ic

30.06.2011

389.833.873,88
2.085.331,23
10.522,56
269.494,94
125,00
17.109,58

30.06.2010

413.575.515,66
445.153,38
13.491,58

13.775,24
6.778,60

392.216.457,19

414.054.714,46

3.825.904,66 939.061,76

- 10,43
1.249.808,55 737.310,23
5.075.713,21 1.676.382,42

387.140.743,98

412.378.332,04

31.608.215,414
10,90

38.743,984
1.097,36

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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DELTA LLOYD L GLOBAL THEME FUND

Ertrags - und Aufwandsrechnung und andere

Veradnderungen des Nettovermdgens (in EUR)

Ertrége
Nettodividendenertrage

Zinsertrage aus Bankguthaben
Gesamtertrage

Aufwendungen
Verwaltungsvergitung
Depotbankgebhr

Bankspesen und sonstige Gebtihren
Transaktionskosten

Prifungskosten

Sonstiger Verwaltungsaufwand
Kapitalsteuer ("taxe d'abonnement")
Andere Steuern

Zinsaufwendungen aus Bankverbindlichkeiten
Sonstige Aufwendungen

Gesamtaufwendungen

Summe der Nettoertrage

Nettorealisierte Werterhhungen /
(Wertverminderungen)

- aus Wertpapieren

- aus Devisengeschaften

Realisiertes Ergebnis

Nettoveranderung der nicht realisierten
Werterh6hungen / (Wertverminderungen)
- aus Wertpapieren

Ergebnis

Ausschittungen
Wiederanlage von Anteilenn
Zeichnung von Anteilen

Ricknahme von Anteilen

Summe der Verédnderungen des Nettovermégens

Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode

Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode

01.01.2011 - 15.01.2010 -
30.06.2011 30.06.2010
1.084.104,11 224.819,20
2.699,34 1.285,77
1.086.803,45 226.104,97
2.240.148,59 786.428,24
180.136,18 59.220,33
39.812,08 3.837,06
14.370,04 32.535,00
15.201,78 6.580,62
38.272,91 23.951,93
90.111,53 62.557,11
527,70 -
11.818,74 60.594,29
1.472,29 4.050,38
2.631.871,84 1.039.754,96
-1.545.068,39 -813.649,99
2.327.893,42 1.390.145,02
236.481,90 -132.346,31
1.019.306,93 444.148,72

-13.150.211,16

-19.527.718,72

-12.130.904,23

-19.083.570,00

12.228.706,28

-29.317.082,31

437.143.841,42

-5.681.939,38

-29.219.280,26

416.360.024,24

412.378.332,04

387.140.743,98

412.378.332,04

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.



DELTA LLOYD L GLOBAL THEME FUND

Entwicklung des Teilfonds (in EUR)
zum 30. Juni 2011

Nettovermogen
- zum 30.06.2011
-zum 31.12.2010

Portfolio Turnover Rate (in %)
- zum 30.06.2011

Anzahl der Anteile der Klasse A

- im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode
- ausgegebene Anteile

- zuriickgenommene Anteile

- im Umlauf am Ende der Berichtsperiode

Nettoinventarwert pro Anteil der Klasse A
- zum 30.06.2011
-zum 31.12.2010

TER pro Anteil der Klasse A (in %)
- zum 30.06.2011

Anzahl der Anteile der Klasse Ic

- im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode
- ausgegebene Anteile

- zuriickgenommene Anteile

- im Umlauf am Ende der Berichtsperiode

Nettoinventarwert pro Anteil  der Klasse Ic
- zum 30.06.2011
- zum 31.12.2010

TER pro Anteil der Klasse Ic (in %)
- zum 30.06.2011

* annualisiert

@ Der Nettoinventarwert pro Anteil berticksichtigt den umgekehrten Anteilsplit vom 18

387.140.743,98
416.360.024,24

57,28

33.238.827,902
948.056,302
-2.578.668,790

31.608.215,414

10,90
11,25

1,38

37.504,984
1.261,000
-22,000

38.743,984

1.097,36
W1.128,45

*0,64

. November 2010.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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DELTA LLOYD L GLOBAL THEME FUND

Wertpapierbestand und sonstiges Nettovermégen (in EUR)
zum 30. Juni 2011

Wéhrung Stuckzahl / Bezeichnung Einstandswert Marktwert % des
Nennwert Netto-
vermo-
gens
Wertpapierbestand
Amtlich notierte Wertpapiere
Anteile
CHF 370.000 ABB Ltd Reg 5.067.473,33 6.606.399,64 1,71
CHF 55.000 Sonova Holding AG 5.215.528,84 3.536.217,51 0,91
CHF 22.500 Syngenta AG Reg 5.354.241,69 5.229.998,12 1,35
15.637.243,86 15.372.615,27 3,97
DKK 200.000 Vestas Wind Systems A/S 7.140.254,64 3.204.246,67 0,83
EUR 250.000 Abengoa SA 4.217.522,21 5.226.250,00 1,35
EUR 170.610 Arcadis NV 2.468.314,10 2.878.190,70 0,74
EUR 92.400 Fresenius SE & Co KGaA 4.736.780,02 6.650.952,00 1,72
EUR 400.000 Prysmian SpA 5.393.800,86 5.548.000,00 1,43
EUR 458.200 Qiagen NV 7.419.339,87 6.057.404,00 1,56
EUR 55.000 SMA Solar Technology AG 4.604.198,79 4.225.100,00 1,09
EUR 53.800 Schneider Electric SA 4.680.784,33 6.197.760,00 1,60
EUR 55.000 Siemens AG Reg 5.279.870,06 5.208.500,00 1,35
EUR 84.730 ThromboGenics NV 1.357.000,88 1.568.352,30 0,41
40.157.611,12 43.560.509,00 11,25
HKD 2.013.133 MicroPort Scientific Corp 1.710.325,94 894.092,98 0,23
HKD 322.000 Tencent Holdings Ltd 5.023.979,16 6.028.680,62 1,56
6.734.305,10 6.922.773,60 1,79
usb 170.000 Adobe Systems Inc 4.437.233,99 3.688.004,41 0,95
usD 221.700 Alere Inc 5.632.710,85 5.603.288,96 1,45
usb 210.000 Alexion Pharmaceuticals Inc 4.602.546,87 6.812.650,89 1,76
usb 97.030 Allergan Inc 4.862.018,21 5.572.013,18 1,44
usD 49.300 Amazon Com Inc 4.978.687,62 6.954.098,78 1,80
usb 49.200 Apple Inc 9.895.285,80 11.391.987,31 2,94
usbD 180.000  Auxilium Pharmaceuticals Inc 4.075.015,99 2.433.606,95 0,63
uUsD 70.000 Baidu Inc ADR repr 0.1 Share A 3.955.399,98 6.766.296,48 1,75
usD 237.640 BioMarin Pharmaceutical Inc 3.917.735,89 4.460.360,35 1,15
UsD 154.000 Celgene Corp 6.387.167,55 6.407.725,74 1,66
usD 177.400 Cerner Corp 5.458.275,08 7.478.039,59 1,93
uUsbD 147.800 Check Point Software Tec Ltd 4.700.058,08 5.795.978,48 1,50
UsD 154.767 China Medical Technologies Inc ADR repr 10 Share 1.377.323,61 823.103,79 0,21
uUsD 200.000 Cree Inc 8.804.001,12 4.634.062,22 1,20
usbD 197.100 Ctrip.Com Intl Ltd ADR Repr 1/4 Shares 5.787.943,13 5.857.120,78 1,51
UsD 150.000 Danaher Corp 5.518.570,18 5.482.858,52 1,42
usD 140.000 Dendreon Corp 3.901.549,71 3.808.788,03 0,98
usbD 420.320 EMC Corp 6.275.691,02 7.987.732,63 2,06
usbD 95.000 Edwards Lifesciences Corp 5.974.752,23 5.712.975,10 1,48
usD 200.000 Elster Group SE spons ADR repr 0.25 Share 1.980.280,90 2.259.777,89 0,58
uUsD 246.300 EnerNoc Inc 5.598.017,84 2.674.182,24 0,69
usbD 76.670 Equinix Inc 5.685.964,27 5.342.624,96 1,38
uUsD 72.000 F5 Networks Inc 4.463.794,75 5.475.615,64 1,41
uUsD 80.000 First Solar Inc 7.338.536,70 7.299.165,34 1,89
usbD 24.600 Google Inc A 10.179.088,11 8.592.776,44 2,22
usD 80.000 Heartware Intl Inc 5.014.528,18 4.088.018,21 1,06
uUsD 128.100 lllumina Inc 4.338.198,04 6.640.487,69 1,72
uUsD 280.000 Insituform Technologies Inc A 4.658.433,48 4.050.217,29 1,05
usD 225.000 Johnson Controls Inc 6.408.345,22 6.465.820,51 1,67
usD 180.000 Life Technologies Corp 7.304.470,77 6.465.199,70 1,67
uUsD 250.000 MYR Group Inc 3.556.651,64 4.035.317,65 1,04
usD 70.000 Mail.RU Group Ltd spons GDR Repr 1 Sh Reg-S 2.038.155,25 1.604.056,01 0,41
uUsD 268.579 MedAssets Inc 4.565.364,98 2.475.143,44 0,64
uUsD 275.900 Microsoft Corp 6.012.438,57 4.948.196,18 1,28
uUsD 120.000 Mosaic Co (The) 6.886.002,05 5.606.401,32 1,45
uUsD 410.000 Mylan Inc 6.119.513,88 6.977.098,71 1,80
usD 167.500 NetApp Inc 5.047.047,32 6.098.261,71 1,58

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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DELTA LLOYD L GLOBAL THEME FUND

Wertpapierbestand und sonstiges Nettovermégen (Fortsetzung) (in EUR)
zum 30. Juni 2011

Wéhrung Stuckzahl / Bezeichnung Einstandswert Marktwert % des

Nennwert Netto-

vermo-

gens
usb 246.300 Oracle Corp 5.966.655,12 5.591.317,51 1,44
UsD 380.000 Pacific Bio Calif Inc 4.416.484,23 3.066.841,42 0,79
UsD 157.700 Pall Corp 4.582.184,99 6.116.762,78 1,58
usb 221.150 Pentair Inc 5.988.245,62 6.156.869,70 1,59
UsD 100.000 Polypore Intl Inc 2.389.407,28 4.679.588,88 1,21
usD 175.000 Potash Corp of Saskatschew Inc 5.984.898,29 6.879.526,80 1,78
usb 82.500 Praxair Inc 5.071.778,64 6.168.293,44 1,59
usb 23.600 Priceline.com Inc 3.592.564,73 8.333.826,31 2,15
UsD 250.000 Qlik Technologies Inc 5.161.170,25 5.873.629,03 1,52
usb 179.310 Qualcomm Inc 5.503.667,83 7.024.222,18 1,81
usb 360.000 Quanta Services Inc 5.799.259,25 5.016.210,25 1,30
UsD 250.000 Rackspace Hosting Inc 3.635.994,06 7.370.490,45 1,90
usD 187.200 Red Hat Inc 4.586.194,54 5.927.074,57 1,53
uUsD 220.000 Riverbed Technologies Inc 2.391.073,43 6.008.001,66 1,55
usD 25.793  SunPower Corp A 284.178,43 343.918,53 0,09
usD 185.000 Teva Pharma Ind Ltd ADR repr 1 Share 7.724.447,23 6.153.480,03 1,59
usD 339.500 Trina Solar Ltd spons ADR repr 50 Shares 5.291.926,64 5.250.458,72 1,36
uUsbD 160.000 Veeco Instruments Inc 4.811.337,43 5.342.898,53 1,38
usb 150.000 Watson Pharmaceuticals Inc 5.526.299,84 7.111.471,34 1,84
usb 120.000 WebMD Health Corp A 3.833.884,71 3.772.918,53 0,97
usD 570.000 WuXi PharmaTech (Cayman) Inc ADR repr 8 Shares 7.659.083,34 6.904.325,03 1,78
usD 458.450 Yingli Green Energy Hg Co Ltd ADR repr 1 Share 3.940.660,26 2.912.550,53 0,75
301.878.195,00 320.773.729,34 82,86
Summe des Wertpapierbestandes 371.547.609,72 389.833.873,88 100,70
Bankguthaben 2.085.331,23 0,54
Bankverbindlichkeiten -3.825.904,66 -0,99
Sonstige Nettoaktiva/(-Passiva) -952.556,47 -0,25
Gesamt 387.140.743,98 100,00

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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DELTA LLOYD L GLOBAL THEME FUND

Wirtschaftliche und geographische Aufgliederung des Wertpapierbestandes

zum 30. Juni 2011

Wirtschaftliche Aufgliederung
(in Prozent des Nettovermdgens)

Software und Dienstleistungen

Arzneimittel und Biotechnologie
Investitionsgiter

Technologie-Hardware und Ausrustung
Gesundheitseinrichtungen und -dienstleistungen
Rohstoffe

Einzelhandel

Kommerzielle Dienstleistungen und Versorgung
Automobile und Bestandteile

Hotels, Restaurants und Freizeit

Halbleiter und Gerate zur Halbleiterproduktion
Versorgungsbetriebe

Energie

Gesamt

Geographische Aufgliederung

(nach Sitz des Emittenten)
(in Prozent des Nettovermdgens)

Vereinigte Staaten von Amerika
Cayman-Inseln
Deutschland

Schweiz

Israel

Niederlande

Kanada

Frankreich

China

Italien

Spanien

Déanemark

Belgien

Britische Jungferninseln
Gesamt

21,07 %
21,01 %
19,29 %
10,32 %
9,73 %
7,38 %
3,95 %
2,04 %
1,67 %
151%
1,20 %
0,78 %
0,75 %

100,70 %

69,64 %
7,64 %
4,74 %
3,97 %
3,09 %
2,30 %
1,78 %
1,60 %
1,51 %
1,43 %
1,35 %
0,83 %
0,41 %
0,41 %

100,70 %

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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DELTA LLOYD L EUROPEAN PARTICIPATION FUND

Vermodgensaufstellung (in EUR)

Aktiva

Wertpapierbestand zum Marktwert
Bankguthaben

Griundungskosten, netto
Ausstehende Zeichnungsbetrage
Forderungen aus Wertpapierertragen
Zinsforderungen aus Bankguthaben
Nicht realisierter Gewinn aus
Devisentermingeschaften

Gesamtaktiva

Passiva

Bankverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen

Nicht realisierter Verlust aus Devisentermingeschéaften
Bankzinsen und sonstige Verbindlichkeiten

Gesamtpassiva

Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode

Im Umlauf befindliche Anteile der Klasse B
Nettoinventarwert pro Anteil der Klasse B

Im Umlauf befindliche Anteile der Klasse Ic
Nettoinventarwert pro Anteil der Klasse Ic

30.06.2011

230.093.534,69
12.205.169,04
8.327,84
18.912,27
455.999,54

1.762.212,55

30.06.2010

148.276.688,32
2.655.375,44
11.592,60
1.499.999,99

471,92

244.544.155,93

152.444.128,27

663.908,90 1.577.000,53
531.869,03 -

- 801.069,36

714.426,16 434.889,85
1.910.204,09 2.812.959,74

242.633.951,84

149.631.168,53

1.201.436,804
17,21

124.172,964
1.787,47

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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1.474.190,235
13,43

9.505.915,376
13,66



DELTA LLOYD L EUROPEAN PARTICIPATION FUND

Ertrags - und Aufwandsrechnung und andere Verdnderungen des Nettovermdgens (in EUR)

Ertrége
Nettodividendenertrage

Zinsertrage aus Bankguthaben
Gesamtertrage

Aufwendungen
Verwaltungsvergitung
Depotbankgebhr

Bankspesen und sonstige Gebtihren
Transaktionskosten
Zentralverwaltungsaufwand
Prifungskosten

Sonstiger Verwaltungsaufwand
Kapitalsteuer ("taxe d'abonnement")
Andere Steuern

Zinsaufwendungen aus Bankverbindlichkeiten
Sonstige Aufwendungen

Gesamtaufwendungen

Summe der Nettoertrage

Nettorealisierte Werterhéhungen /
(Wertverminderungen)

- aus Wertpapieren

- aus Devisentermingeschaften

- aus Devisengeschéaften

Realisiertes Ergebnis

Nettoveranderung der nicht realisierten
Werterh6hungen / (Wertverminderungen)
- aus Wertpapieren

- aus Devisentermingeschéften

Ergebnis

Ausschittungen
Wiederanlage von Anteilenn
Zeichnung von Anteilen

Ricknahme von Anteilen

Summe der Veranderungen des Nettovermégens

Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode

Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode

01.01.2011 - 01.01.2010 -
30.06.2011 30.06.2010
3.699.994,44 1.985.935,52
71.896,24 4.350,06
3.771.890,68 1.990.285,58
1.197.362,08 636.596,25
105.985,67 55.644,39
21.316,68 9.299,49
13.225,03 36.555,01
451,82 1.890,00
8.908,54 7.035,18
32.155,57 28.207,70
16.058,50 11.277,07
8.788,50 154,00
4.873,65 2.227,84
1.810,91 1.980,22
1.410.936,95 790.867,15
2.360.953,73 1.199.418,43
921.105,98 1.657.714,81
-341.928,93 -400.464,18
39.004,47 -106.649,51
2.979.135,25 2.350.019,55
-9.007.094,87 -622.099,94
1.864.354,64 -791.775,78
-4.163.604,98 936.143,83

45.407.225,55

-10.273.663,11

100.368.860,15

-590.124,33

30.969.957,46

211.663.994,38

100.714.879,65

48.916.288,88

242.633.951,84

149.631.168,53

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.



DELTA LLOYD L EUROPEAN PARTICIPATION FUND

Entwicklung des Teilfonds (in EUR)
zum 30. Juni 2011

Nettovermogen
- zum 30.06.2011
-zum 31.12.2010
- zum 31.12.2009

Portfolio Turnover Rate (in %)
- zum 30.06.2011

Anzahl der Anteile der Klasse B

- im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode
- ausgegebene Anteile

- zurickgenommene Anteile

- im Umlauf am Ende der Berichtsperiode

Nettoinventarwert pro Anteil der Klasse B
- zum 30.06.2011
-zum 31.12.2010
- zum 31.12.2009

TER pro Anteil der Klasse B (in %)
- zum 30.06.2011

Kennzahl der Erfolgsvergitung (in %  des
durchschnittlichen Nettovermégens)
- zum 30.06.2011

Anzahl der Anteile der Klasse Ic

- im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode
- ausgegebene Anteile

- zuriickgenommene Anteile

- im Umlauf am Ende der Berichtsperiode

Nettoinventarwert pro Anteil der Klasse Ic
- zum 30.06.2011
-zum 31.12.2010
- zum 31.12.2009

TER pro Anteil der Klasse Ic (in %)
- zum 30.06.2011

Kennzahl der Erfolgsvergutung (in % des
durchschnittlichen Nettovermogens)
- zum 30.06.2011

@ Der Nettoinventarwert pro Anteil berticksichtigt den umgekehrten Anteilsplit vom 18

242.633.951,84
211.663.994,38
48.916.288,88

-21,08

1.008.164,103
289.203,898
-95.931,197

1.201.436,804

17,21
17,47
13,09

5,60

4,15

107.104,942
21.684,385
-4.616,363

. November 2010.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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124.172,964

1.787,47
®1.811,78
13,29

3,21

2,05



DELTA LLOYD L EUROPEAN PARTICIPATION FUND

Wertpapierbestand und sonstiges Nettovermégen (in EUR)

zum 30. Juni 2011

Wéhrung Stuckzahl / Bezeichnung Einstandswert Marktwert % des
Nennwert Netto-
vermo-
gens
Wertpapierbestand
Amtlich notierte Wertpapiere
Anteile
DKK 1.625.356 Bang and Olufsen AS 14.093.352,02 14.599.949,12 6,02
EUR 257.270  Accell Group NV 4.078.664,29 5.106.809,50 2,11
EUR 1.100.000 Benetton Group SpA 5.977.703,82 6.000.500,00 2,47
EUR 350.000 Beter Bed Holding NV 6.904.347,09 6.583.500,00 2,71
EUR 1.165.000 Binckbank NV 13.999.717,41 11.017.405,00 4,54
EUR 180.000 ECA Reg 2.249.135,29 3.076.200,00 1,27
EUR 1.100.000 Lectra 2.377.821,01 6.380.000,00 2,63
EUR 599.018 Mediq N.V. 8.165.496,19 7.960.949,22 3,28
EUR 683.721 Palfinger AG 10.626.126,99 17.028.071,51 7,02
EUR 790.000 Polytec Hgs AG 3.424.511,36 6.004.000,00 2,47
EUR 65.000 Progress-Werk Oberkirch AG 1.187.025,78 2.697.500,00 1,11
EUR 511.801 SABAF SpA 8.220.000,41 10.149.013,83 4,18
EUR 293.600 Surteco SE 4.365.225,26 8.024.088,00 3,31
EUR 517.937 TKH Group NV Certif 8.622.190,57 11.534.456,99 4,75
EUR 310.000 Ten Cate NV 5.878.938,19 8.655.200,00 3,57
EUR 181.733 Van De Velde 5.657.799,26 7.123.933,60 2,94
EUR 1.219.000 Zumtobel AG 18.900.782,41 22.063.900,00 9,09
110.635.485,33 139.405.527,65 57,45
GBP 2.228.267 Castings Plc 4.546.980,41 8.327.584,97 3,43
GBP 1.200.000 Charles Taylor Consulting Plc 2.790.845,11 2.013.130,58 0,83
GBP 2.900.000 Dairy Crest Group Plc 12.603.836,63 11.881.678,28 4,90
GBP 7.700.000 Mcbride Plc 15.145.675,77 11.787.831,84 4,86
GBP 613.943  Personal Group Holdings 1.980.077,70 1.912.897,18 0,79
GBP 1.502.339 Ricardo Plc 4.467.546,93 6.754.170,85 2,78
GBP 4.724.730  St. Ives Plc 3.905.042,45 5.101.051,14 2,10
GBP 1.567.795 Vitec Group Plc (The) 7.413.039,55 10.590.029,67 4,36
52.853.044,55 58.368.374,51 24,05
SEK 722.500 Indutrade AB 13.507.161,57 15.985.070,47 6,59
Summe Anteile 191.089.043,47 228.358.921,75 94,11
Wertpapiere, die an anderen geregelten Markten gehandelt werden
Anteile
GBP 850.000 Alumasc Group Plc 947.587,13 1.618.920,19 0,67
GBP 746.277 Eleco Plc 355.490,71 115.692,75 0,05
Summe Anteile 1.303.077,84 1.734.612,94 0,72
Summe des Wertpapierbestandes 192.392.121,31 230.093.534,69 94,83
Bankguthaben 12.205.169,04 5,03
Bankverbindlichkeiten -663.908,90 0,27
Sonstige Nettoaktiva/(-Passiva) 999.157,01 041
242.633.951,84 100,00

Gesamt

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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DELTA LLOYD L EUROPEAN PARTICIPATION FUND

Wirtschaftliche und geographische Aufgliederung des Wertpapierbestandes

zum 30. Juni 2011

Wirtschaftliche Aufgliederung
(in Prozent des Nettovermdégens)

Investitionsgiter

Verbrauchsguter und Bekleidung
Technologie-Hardware und Ausristung
Sonstige Finanzdienstleistungen

Lebensmittel, Getrénke und Tabak
Kommerzielle Dienstleistungen und Versorgung
Haushaltsartikel und Pflegeprodukte
Automobile und Bestandteile
Gesundheitseinrichtungen und -dienstleistungen
Einzelhandel

Software und Dienstleistungen

Versicherungen

Rohstoffe

Gesamt

Geographische Aufgliederung

(nach Sitz des Emittenten)
(in Prozent des Nettovermdgens)

Vereinigtes Konigreich
Niederlande
Osterreich

Italien

Schweden

Dénemark
Deutschland
Frankreich

Belgien

Gesamt

28,07 %
22,94 %
10,77 %
5,37 %
4,90 %
4,88 %
4,86 %
3,58 %
3,28 %
2,71 %
2,63 %
0,79 %
0,05 %

94,83 %

2477 %
20,96 %
18,58 %
6,65 %
6,59 %
6,02 %
4,42 %
3,90 %
2,94 %

94,83 %

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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DELTA LLOYD L ASIAN PARTICIPATION FUND

Vermodgensaufstellung (in EUR)

Aktiva

Wertpapierbestand zum Marktwert
Bankguthaben

Griundungskosten, netto

Gesamtaktiva

Passiva

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen

Ausstehende Zahlungen aus der Riicknahme von Anteilen
Bankzinsen und sonstige Verbindlichkeiten

Gesamtpassiva

Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode

Im Umlauf befindliche Anteile der Klasse B
Nettoinventarwert pro Anteil der Klasse B

Im Umlauf befindliche Anteile der Klasse Ic
Nettoinventarwert pro Anteil der Klasse Ic

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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30.06.2011

6.664.212,75
50.329.055,88
32.845,85

57.026.114,48

118.946,13
15.741,00
107.223,02

241.910,15

56.784.204,33

757.626,000
9,90

49.750,000
990,62



DELTA LLOYD L ASIAN PARTICIPATION FUND

Ertrags - und Aufwandsrechnung und andere Verdnderungen des Nettovermdgens (in EUR)

Ertrage
Zinsertrage aus Bankguthaben

Gesamtertrage

Aufwendungen

Verwaltungsvergitung

Depotbankgebhr

Transaktionskosten

Prufungskosten

Sonstiger Verwaltungsaufwand

Kapitalsteuer ("taxe d'abonnement")
Zinsaufwendungen aus Bankverbindlichkeiten
Sonstige Aufwendungen

Gesamtaufwendungen

Summe der Nettoertrage

Nettorealisierte Werterh6hungen / (Wertverminderungen)

12.05.2011 -
30.06.2011

59.566,03

59.566,03

71.778,48
6.414,47
7.075,00
1.277,89
2.312,41
2.169,77

182,46
993,15

92.203,63

- aus Devisengeschaften

Realisiertes Ergebnis

Nettoveranderung der nicht realisierten Werterhéhungen /

-32.637,60

-106.874,49

(Wertverminderungen)
- aus Wertpapieren

Ergebnis

Ausschuttungen

Wiederanlage von Anteilenn

Zeichnung von Anteilen

Rucknahme von Anteilen

Summe der Veranderungen des Nettovermégens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode

Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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-139.512,09

-343.384,51

-482.896,60

57.303.226,03

-36.125,10

56.784.204,33

56.784.204,33




DELTA LLOYD L ASIAN PARTICIPATION FUND

Entwicklung des Teilfonds (in EUR)
zum 30. Juni 2011

Nettovermogen
- zum 30.06.2011

Portfolio Turnover Rate (in %)
- zum 30.06.2011

Anzahl der Anteile der Klasse B

- im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode
- ausgegebene Anteile

- zuriickgenommene Anteile

56.784.204,33

-96,90

0,000
761.275,000
-3.649,000

- im Umlauf am Ende der Berichtsperiode

Nettoinventarwert pro Anteil der Klasse B
- zum 30.06.2011

TER pro Anteil der Klasse B (in %)
- zum 30.06.2011

* TER nicht berechnet, da nicht representativ

Anzahl der Anteile der Klasse Ic

- im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode
- ausgegebene Anteile

- zuriickgenommene Anteile

757.626,000

9,90

0,000
49.750,000
0,000

- im Umlauf am Ende der Berichtsperiode

Nettoinventarwert pro Anteil der Klasse Ic
- zum 30.06.2011

TER pro Anteil der Klasse Ic (in %)
- zum 30.06.2011

* TER nicht berechnet, da nicht representativ

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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49.750,000

990,62



DELTA LLOYD L ASIAN PARTICIPATION FUND

Wertpapierbestand und sonstiges Nettovermégen (in EUR)

zum 30. Juni 2011

Wéhrung Stuckzahl / Bezeichnung Einstandswert Marktwert % des
Nennwert Netto-
vermo-
gens
Wertpapierbestand
Amtlich notierte Wertpapiere
Anteile
AUD 467.910 Mcpherson'S Ltd 1.049.676,97 1.047.213,37 1,84
AUD 929.931 Speciality Fashion Group Ltd 641.845,60 604.454,51 1,07
1.691.522,57 1.651.667,88 2,91
HKD 3.492.000 AUPU Gr Hgs Co Ltd 260.147,39 278.605,21 0,49
HKD 2.498.027 Eagle Nice Intl Hgs Ltd 438.348,82 380.888,68 0,67
HKD 17.172.542  Pacific Andes Intl Hgs Ltd 1.721.239,97 1.491.877,47 2,63
2.419.736,18 2.151.371,36 3,79
JPY 20.220 Artnature Inc 135.522,06 136.429,07 0,24
JPY 6.067 Hutech Norin Co Ltd 34.006,94 36.012,85 0,06
169.529,00 172.441,92 0,30
KRW 107.601  Woongjin Thinkbig Co Ltd 1.106.264,63 1.136.651,25 2,00
SGD 1.937.961 Broadway Industrial Gr Ltd 453.684,56 451.824,40 0,80
SGD 4.500.000 Eratat Lifestyle Ltd 530.851,77 442.412,21 0,78
SGD 238.680 GP Batteries Intl Ltd 161.775,45 162.247,47 0,29
SGD 213.997 Kingsmen Creatives Ltd 67.863,95 67.324,36 0,12
1.214.175,73 1.123.808,44 1,99
Summe Anteile 6.601.228,11 6.235.940,85 10,99
Wertpapiere, die an anderen geregelten Markten gehandelt werden
Anteile
KRW 69.849 Kyungdong Pharma Co Ltd 406.369,15 428.271,90 0,75
Summe Anteile 406.369,15 428.271,90 0,75
Summe des Wertpapierbestandes 7.007.597,26 6.664.212,75 11,74
Bankguthaben 50.329.055,88 88,63
-209.064,30 -0,37

Sonstige Nettoaktiva/(-Passiva)

Gesamt

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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56.784.204,33

100,00




DELTA LLOYD L ASIAN PARTICIPATION FUND

Wirtschaftliche und geographische Aufgliederung des
zum 30. Juni 2011

Wertpapierbestandes

Wirtschaftliche Aufgliederung
(in Prozent des Nettovermdgens)

Lebensmittel, Getranke und Tabak
Verbrauchsgiter und Bekleidung
Medien

Investitionsguter

Einzelhandel

Rohstoffe

Arzneimittel und Biotechnologie
Haushaltsartikel und Pflegeprodukte
Kommerzielle Dienstleistungen und Versorgung
Transportwesen

Gesamt

Geographische Aufgliederung

(nach Sitz des Emittenten)
(in Prozent des Nettovermdgens)

Australien
Sudkorea
Bermuda-Inseln
Singapur
Cayman-Inseln
Japan

Gesamt

2,63 %
2,18 %
2,00 %
1,84 %
1,07 %
0,80 %
0,75 %
0,29 %
0,12 %
0,06 %
11,74 %

291 %
2,75 %
2,63 %
1,99 %
1,16 %
0,30 %
11,74 %

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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DELTA LLOYD L MONEY MARKET FUND

Vermodgensaufstellung (in EUR)

Aktiva

Wertpapierbestand zum Marktwert
Bankguthaben

Griundungskosten, netto
Ausstehende Zeichnungsbetrage
Forderungen aus Wertpapierertragen
Rechnungsabgrenzungsposten

Gesamtaktiva

Passiva

Bankverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen
Ausstehende Zahlungen aus der Riicknahme von
Anteilen

Bankzinsen und sonstige Verbindlichkeiten

Gesamtpassiva

Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode

Im Umlauf befindliche Anteile der Klasse A
Nettoinventarwert pro Anteil der Klasse A

Im Umlauf befindliche Anteile der Klasse B
Nettoinventarwert pro Anteil der Klasse B

Im Umlauf befindliche Anteile der Klasse Ic
Nettoinventarwert pro Anteil der Klasse Ic

30.06.2011

85.345.000,13
1.109.747,57
8.754,05
9.999,99
513.840,64
1.555,49

30.06.2010

95.127.979,42

12.080,14
71,05
1.273.964,89

86.988.897,87

96.414.095,50

- 2.103.251,63
3.204.463,47 -
- 54.638,87

64.353,55 76.915,93
3.268.817,02 2.234.806,43

83.720.080,85

94.179.289,07

1.668.072,959
10,07

498.352,275
10,27

60.033,271
1.029,43

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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DELTA LLOYD L MONEY MARKET FUND

Ertrags - und Aufwandsrechnung und andere Verdnderungen des Nettovermdgens (in EUR)

Ertrage
Nettozinsertrage aus Anleihen und anderen

Schuldverschreibungen
Zinsertrage aus Bankguthaben
Sonstige Ertrage

Gesamtertrage

Aufwendungen
Verwaltungsvergutung
Depotbankgebihr

Bankspesen und sonstige Gebuhren
Transaktionskosten
Zentralverwaltungsaufwand
Prifungskosten

Sonstiger Verwaltungsaufwand
Kapitalsteuer ("taxe d'abonnement™)
Andere Steuern

Zinsaufwendungen aus Bankverbindlichkeiten
Sonstige Aufwendungen

Gesamtaufwendungen

Summe der Nettoertrage

Nettorealisierte Werterhéhungen /
(Wertverminderungen)
- aus Wertpapieren

Realisiertes Ergebnis

Nettoveranderung der nicht realisierten
Werterh6hungen / (Wertverminderungen)
- aus Wertpapieren

Ergebnis

Ausschittungen
Wiederanlage von Anteilenn
Zeichnung von Anteilen

Ricknahme von Anteilen

Summe der Veranderungen des Nettovermégens

Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode

Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode

01.01.2011 - 01.01.2010 -
30.06.2011 30.06.2010
922.118,44 1.134.864,92

5.000,84 979,19
3.587,49 -
930.706,77 1.135.844,11
77.587,18 66.367,71
40.708,85 37.455,49
8.806,14 5.462,69
1.800,00 2.325,00
451,82 403,00
3.484,41 4.737,35
18.805,43 23.660,44
4.474,01 4.414,46
2.714,30 450,43
840,53 1.474,09
1.617,96 2.000,77
161.290,63 148.751,43
769.416,14 987.092,68

-275.779,79 -495.409,96
493.636,35 491.682,72
255.473,43 -271.187,15
749.109,78 220.495,57

-318.017,76 -635,00

17.535,18 -

11.305.812,72

-19.851.201,27

23.737.053,94

-4.978.802,46

-8.096.761,35

91.816.842,20

18.978.112,05

75.201.177,02

83.720.080,85

94.179.289,07

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.



DELTA LLOYD L MONEY MARKET FUND

Entwicklung des Teilfonds (in EUR)
zum 30. Juni 2011

Nettovermogen
- zum 30.06.2011
-zum 31.12.2010
- zum 31.12.2009

Portfolio Turnover Rate (in %)
- zum 30.06.2011

Anzahl der Anteile der Klasse A

- im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode
- ausgegebene Anteile

- wiederangelegte Anteile

- zurickgenommene Anteile

83.720.080,85
91.816.842,20
75.201.177,02

86,45

1.222.195,161
1.106.277,391
1.744,794
-662.144,387

- im Umlauf am Ende der Berichtsperiode

Nettoinventarwert pro Anteil der Klasse A
- zum 30.06.2011
- zum 31.12.2010
- zum 31.12.2009

TER pro Anteil der Klasse A (in %)
- zum 30.06.2011

Ausschittungen

Auszahlungsdatum

Ausschuttung pro Anteil

Anzahl der ausschittungsberechtigten Anteile

Anzahl der Anteile der Klasse B

- im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode
- ausgegebene Anteile

- zurickgenommene Anteile

1.668.072,959

10,07
110,19
1.208,24

0,43

29.04.2011
0,20
1.590.088,812

537.986,212
1.266,709
-40.900,646

- im Umlauf am Ende der Berichtsperiode

Nettoinventarwert pro Anteil der Klasse B
- zum 30.06.2011
-zum 31.12.2010
- zum 31.12.2009

TER pro Anteil der Klasse B (in %)
- zum 30.06.2011

Anzahl der Anteile der Klasse Ic

- im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode
- ausgegebene Anteile

- zurickgenommene Anteile

498.352,275

10,27
10,19
10,13

0,42

72.366,680
17,601
-12.351,010

- im Umlauf am Ende der Berichtsperiode

Nettoinventarwert pro Anteil der Klasse Ic
- zum 30.06.2011
-zum 31.12.2010
- zum 31.12.2009

TER pro Anteil der Klasse Ic (in %)
- zum 30.06.2011

@ Der Nettoinventarwert pro Anteil berticksichtigt den umgekehrten Anteilsplit vom 21. Mai 2010

60.033,271

1.029,43
1.020,88
10,13

0,32

@ Der Nettoinventarwert pro Anteil berticksichtigt den umgekehrten Anteilsplit vom 18. November 2010.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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DELTA LLOYD L MONEY MARKET FUND

Wertpapierbestand und sonstiges Nettovermégen (in EUR)
zum 30. Juni 2011

Wéhrung Stuckzahl / Bezeichnung Einstandswert Marktwert % des
Nennwert Netto-
vermo-
gens
Wertpapierbestand
Amtlich notierte Wertpapiere
Anleihen
EUR 3.000.000 ABN AMRO Bank NV FRN Sen 10/03.02.12 3.012.900,00 3.012.150,00 3,60
EUR 2.000.000 Abbey Natl T Serv Plc FRN EMTN 11/04.10.12 2.000.400,00 2.003.400,00 2,39
EUR 3.500.000 Aegon Global Istl Markets Plc 4.25% EMTN 07/23.01.12 3.558.800,00 3.534.825,00 4,22
EUR 4.000.000 BBVA Senior Finance SA FRN GMTN 09/23.12.11 3.977.600,00 3.998.800,00 4,78
EUR 2.000.000 BNP Paribas SA FRN EMTN Sen 11/17.01.12 2.000.400,00 1.999.700,00 2,39
EUR 2.000.000 BNP Paribas SA FRN EMTN Sen 11/28.03.12 2.000.200,00 1.999.440,00 2,39
EUR 4.000.000 Bank of Scotland Plc 1.191% FRN EMTN Reg-S 05/10.10.12 3.955.000,00 3.959.871,20 4,73
EUR 3.000.000 Bank of Scotland Plc FRN Ser 1311 06 06/05.07.11 2.951.661,50 3.000.450,00 3,58
EUR 4.000.000 Bqg Fédérative Crédit Mutuel FRN EMTN Sen 09/10.12.11 4.005.235,29 4.004.200,00 4,78
EUR 1.750.000 Caisse Cent Desjardins Quebec FRN EMTN Sen 10/12.03.12 1.749.654,50 1.754.550,00 2,10
EUR 3.200.000 Credit Agricole SA London FRN EMTN Ser 185 07/27.04.12 3.195.840,00 3.196.000,00 3,82
EUR 880.000 DNB NOR Bank ASA FRN EMTN Ser 496 08/28.02.12 886.600,00 885.016,00 1,06
EUR 430.000 Danske Bank A/S FRN EMTN Ser 202 Tr 1 06/08.09.11 428.710,00 430.021,50 0,51
EUR 4.500.000 Dexia Créd Local de France FRN EMTN 10/28.06.12 4.499.850,00 4.503.397,50 5,38
EUR 1.000.000 Eurohypo AG FRN Ser 2272 08/09.07.12 998.650,00 999.313,40 1,19
EUR 2.500.000 GE Capital European Funding FRN EMTN 05/25.05.12 2.500.000,00 2.499.500,00 2,99
EUR 5.000.000 ING Bank NV FRN EMTN 08/19.08.11 5.001.950,00 5.000.359,00 5,97
EUR 2.700.000 Instituto de Credito Oficial FRN EMTN Ser 323 09/24.07.12 2.637.900,00 2.672.730,00 3,19
EUR 1.700.000 Norddeutsche LB GZ FRN Ser 1390 10/26.10.11 1.699.269,00 1.700.000,00 2,03
EUR 3.000.000 Northern Rock Asset Mgt Plc 3.875% EMTN 06/18.10.11 3.045.817,50 3.015.300,00 3,60
EUR 2.000.000 Rabobank Nederland NV FRN Sen 10/08.10.12 1.999.300,00 2.001.400,00 2,39
EUR 500.000 Royal Bank Canada London FRN EMTN 07/23.03.12 498.650,00 500.175,00 0,60
EUR 4.537.000 Royal Bank of Scotland Plc FRN EMTN 10/17.09.12 4.560.691,10 4.572.388,60 5,46
EUR 2.000.000 Santander Intl Debt SA FRN 10/26.04.12 1.946.400,00 1.995.000,00 2,38
EUR 1.500.000 Société Générale FRN EMTN 08/18.08.11 1.505.115,00 1.501.425,00 1,79
EUR 2.500.000 Société Générale FRN EMTN Sen 07/05.03.12 2.487.910,58 2.495.000,00 2,98
EUR 250.000 Swedbank Mortgage AB FRN Ser 860 10/03.08.12 249.875,00 249.877,47 0,30
EUR 1.000.000 Toyota Motor Credit Corp 5.25% EMTN Ser 500 09/03.02.12 1.033.800,00 1.017.650,00 1,22
EUR 3.800.000 Toyota Motor Credit Corp 5.375% EMTN Sen 08/29.07.11 3.904.005,00 3.809.310,00 4,55
EUR 1.000.000 UBS AG Jersey Branch EMTN FRN Sen 07/18.04.12 997.500,00 999.600,00 1,19
EUR 2.000.000  Unicredit SpA FRN EMTN Ser 67 Tr 1 06/07.11.11 1.994.440,00 1.998.500,00 2,39
Summe Anleihen 75.284.124,47 75.309.349,67 89,95

Wertpapiere, die an anderen geregelten Markten gehandelt werden

Anleihen

EUR 4.000.000 BPCE SA FRN EMTN 10/19.12.11 4.001.190,00 4.007.800,00 4,79
EUR 3.000.000 Italia Strips Cp BTR 02/01.08.11 2.989.500,00 2.996.400,00 3,58
EUR 2.500.000  Unicredit SpA 3.2% 09/30.04.12 2.513.750,00 2.507.375,00 2,99
Summe Anleihen 9.504.440,00 9.511.575,00 11,36

ABS-Anleihen (Asset Backed Securities)

EUR 5.000.000 Hipotebansa IX Fd Tituliz Hipo FRN A Ser IX 09/18.08.29 490.196,74 524.075,46 0,63
Summe ABS -Anleihen (Asset Backed Securities) 490.196,74 524.075,46 0,63
Summe des Wertpapierbestandes 85.278.761,21 85.345.000,13 101,94
Bankguthaben 1.109.747,57 1,33
Sonstige Nettoaktiva/(-Passiva) -2.734.666,85 -3,27
Gesamt 83.720.080,85 100,00

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Wirtschaftliche und geographische Aufgliederung des Wertpapierbestandes
zum 30. Juni 2011

Wirtschaftliche Aufgliederung
(in Prozent des Nettovermdgens)

Banken 75,52 %
Sonstige Finanzdienstleistungen 22,84 %
Staaten und Regierungen 3,58 %
Gesamt 101,94 %

Geographische Aufgliederung

(nach Sitz des Emittenten)
(in Prozent des Nettovermdégens)

Frankreich 24,50 %
Vereinigtes Kdnigreich 24,18 %
Spanien 10,98 %
Italien 8,96 %
Irland 7,21 %
Niederlande 5,99 %
Osterreich 5,97 %
Vereinigte Staaten von Amerika 577 %
Deutschland 3,22%
Kanada 2,10 %
Jersey 1,19 %
Norwegen 1,06 %
Dénemark 0,51 %
Schweden 0,30 %
Gesamt 101,94 %

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Erlauterungen zum Halbjahresabschluss
zum 30. Juni 2011

Erlauterung 1 - Wesentliche Rechnungslegungsgrundsatze

b)

c)

d)

Die Berichte der SICAV sind gemaR den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen
und Verordnungen Uber Organismen fur gemeinsame Anlagen erstellt.

Bewertung des Wertpapierbestandes

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Borse notiert sind oder gehandelt werden,
werden nach ihrem letzten verfiigbaren Kurs bewertet.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen geregelten, anerkannten und der
Offentlichkeit zugénglichen Bdrsenplatz regelméaflig gehandelt werden, werden zum letzten
verfugbaren Kurs bewertet.

Der Wert der Wertpapiere, die jeden Organismus fir Gemeinsame Anlagen reprasentieren, wird
nach dem letzten offiziellen Nettoinventarwert je Anteil oder nach dem letzten geschatzten
Nettoinventarwert bestimmt, falls Letzterer aktueller als der offizielle Nettoinventarwert ist, unter
der Bedingung, dass die SICAV die Sicherheit hat, dass die fir diese Schatzung verwendete
Bewertungsmethode mit der fiir die Berechnung des offiziellen Nettoinventarwerts verwendeten
Methode Ubereinstimmt.

Soweit Wertpapiere im Bestand am Bewertungstag nicht an einer Borse notiert sind oder an
einem anderen geregelten, anerkannten, fur das Publikum offenen und ordnungsgemafn
funktionierenden Markt gehandelt werden, oder wenn fir Wertpapiere, die an einer Borse oder an
einem solchen anderen Markt notiert sind oder gehandelt werden, die gemaf den vorstehenden
Absétzen bestimmten Kurse nicht den realen Wert dieser Wertpapiere darstellen, wird die
Bewertung auf der Grundlage des wahrscheinlichen Verkaufswertes vorgenommen, welcher mit
Vorsicht und nach Treu und Glauben geschatzt wird.

Bewertung der Terminkontrakte

Die Terminkontrakte werden auf3erbilanziell verbucht und zu ihrem letzten verfligbaren Kurs
bewertet. Realisierte und nicht realisierte Gewinne und Verluste werden in der Ertrags- und
Aufwandsrechnung und andere Veranderungen des Nettovermdgens verbucht.

Bewertung der Devisentermingeschéfte

Gewinne oder Verluste aus nicht falligen Devisentermingeschéften werden am Abschlussstichtag
auf Grundlage der an diesem Datum anwendbaren Devisenkurse fir die Restlaufzeit ermittelt und
in der Vermdgensaufstellung sowie in der Ertrags- und Aufwandsrechnung und andere
Veranderungen des Nettovermégens verbucht.

Realisierte Nettogewinne oder -verluste aus Wertpapierverkaufen

Die realisierten Nettogewinne oder -verluste aus dem Verkauf von Wertpapieren werden auf der
Grundlage des durchschnittlichen Anschaffungspreises der verkauften Wertpapiere berechnet.

Umrechnung von Fremdwahrungen fir jeden Teilfonds

Die Buchhaltung der einzelnen Teilfonds wird in den folgenden Wahrungen gefihrt:

Teilfonds Referenzwéahrung
DELTA LLOYD L BOND EURO EUR
DELTA LLOYD L BOND DOLLAR usD
DELTA LLOYD L EQUITY SELECTION EUR
DELTA LLOYD L EQUITY EURO EUR
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Erlauterungen zum Halbjahresabschluss (Fortsetzung)
zum 30. Juni 2011

f)

a)

h)

DELTA LLOYD L NEW ENERGY FUND EUR
DELTA LLOYD L WATER & CLIMATE FUND EUR
DELTA LLOYD L GLOBAL PROPERTY FUND EUR
DELTA LLOYD L TECHNOLOGY TRENDS FUND EUR
DELTA LLOYD L HEALTH DEVELOPMENT FUND EUR
DELTA LLOYD L GLOBAL THEME FUND EUR
DELTA LLOYD L EUROPEAN PARTICIPATION FUND EUR
DELTA LLOYD L ASIAN PARTICIPATION FUND EUR
(aufgelegt am 12. Mai 2011)

DELTA LLOYD L MONEY MARKET FUND EUR

Die Berichte der Teilfonds werden in den obengenannten Wahrungen erstellt.

Die Bankguthaben, die anderen Nettoaktiva sowie die Bewertung der Wertpapiere im Bestand,
welche auf eine andere Wahrung als die Referenzwahrung des jeweiligen Teilfonds lauten,
werden in die Referenzwahrung des jeweiligen Teilfonds zu dem am Bilanzstichtag gultigen
Devisenmittelkurs umgerechnet.

Die Ertrage und Kosten in einer anderen Wahrung als die Wahrung des jeweiligen Teilfonds
werden in die Referenzwahrung des jeweiligen Teilfonds zu dem Kurs umgerechnet, der zum
Zeitpunkt der Transaktion gilt.

Die daraus erzielten Wechselkursgewinne und -verluste werden in der Ertrags- und
Aufwandsrechnung und andere Veradnderungen des Nettovermdgens aufgefihrt.

Konsolidierte Vermogensaufstellung der SICAV

Die konsolidierte Vermdgensaufstellung der SICAV wird in Euro gefuihrt und entspricht der
Summe der jeweiligen Posten der Vermdgensaufstellung eines jeden Teilfonds umgerechnet in
Euro.

1 EUR = 1,4497000 uUsD Amerikanischer Dollar
Investmentertrage

Dividendenertrage werden am Ex-Datum gebucht abziiglich etwaiger Quellensteuer.

Zinsertrage werden zeitanteilig (prorata temporis) gerechnet, abziglich etwaiger Quellensteuer.
Grundungskosten

Falls die Auflegung eines Teilfonds nach dem Datum der Auflegung der SICAV erfolgt, werden
die Grindungskosten im Zusammenhang mit der Auflegung des neuen Teilfonds allein diesem
Teilfonds zugerechnet und kénnen tber maximal funf Jahre ab dem Datum der Auflegung dieses
Teilfonds abgeschrieben werden.

Zum Berichtsdatum waren die Griindungskosten fiir alle Teilfonds abgeschrieben, auRer fur die
Teilfonds DELTA LLOYD L GLOBAL PROPERTY FUND, DELTA LLOYD L TECHNOLOGY
TRENDS FUND, DELTA LLOYD L HEALTH DEVELOPMENT FUND, DELTA LLOYD L GLOBAL
THEME FUND, DELTA LLOYD L EUROPEAN PARTICIPATION FUND, DELTA LLOYD L ASIAN

PARTICIPATION FUND (aufgelegt am 12. Mai 2011) und DELTA LLOYD L MONEY MARKET
FUND.
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Erlauterungen zum Halbjahresabschluss (Fortsetzung)
zum 30. Juni 2011

Erlauterung 2 - Ausgabe -, Riicknahme - und Umtauschgebihr von  Anteilen n

Der Ausgabepreis eines Anteils entspricht dem Nettoinventarwert zuziiglich eines Ausgabeaufschlags
zugunsten der Vertriebsstellen von maximal 5%, aul3er fur den Teilfonds DELTA LLOYD L MONEY
MARKET FUND fur welchen maximal 3% gelten.

Bei der Riicknahme und beim Umtausch von Anteilenn wird keine Gebihr erhoben.

Erlauterung 3 - Verwaltungsvergitung

DELTA LLOYD ASSET MANAGEMENT N.V. als Fondsverwalter der SICAV erhélt eine vierteljahrlich
zahlbare Vergutung in H6he der unten angegebenen Prozentsétze bezogen auf das durchschnittliche
Nettovermdgen der Teilfonds wéahrend des betreffenden Quartals:

Anteilklasse
Teilfonds Wahrung
A B Ic Cc Cd

DELTA LLOYD L BOND EURO EUR 0,60% 0,60% 0,40% NA 0,30%
DELTA LLOYD L BOND DOLLAR USD 0,60% 0,60% 0,40% NA NA
DELTA LLOYD L EQUITY SELECTION EUR 1,25% 1,25% 0,50% NA NA
DELTA LLOYD L EQUITY EURO EUR 1,25% 1,25% 0,50% NA NA
DELTA LLOYD L NEW ENERGY FUND EUR 1,25% 1,25% 1,00% NA NA
DELTA LLOYD L WATER & CLIMATE FUND EUR 1,25% 1,25% 1,00% NA NA
DELTA LLOYD L GLOBAL PROPERTY FUND EUR 1,20% 1,20% 0,50% NA NA
DELTA LLOYD L TECHNOLOGY TRENDS FUND EUR 1,25% 1,25% 1,00% NA NA
DELTA LLOYD L HEALTH DEVELOPMENT FUND EUR 1,25% 1,25% 1,00% NA NA
DELTA LLOYD L GLOBAL THEME FUND EUR 1,20% 1,20% 0,50% NA NA
DELTA LLOYD L EUROPEAN PARTICIPATION FUND EUR 1,25% 1,25% 1,00% NA NA
DELTA LLOYD L ASIAN PARTICIPATION FUND

. EUR 1,25% 1,25% 1,00% NA NA
(aufgelegt am 12. Mai 2011)
DELTA LLOYD L MONEY MARKET FUND EUR 0,25% 0,25% 0,15% NA NA

Erlauterung 4 - Erfolgsvergitung

Der Fondsverwalter ist auch berechtigt eine Erfolgsvergiitung zu erhalten.

An jedem Bewertungstag des Nettoinventarwerts wird die Erfolgsvergitung im Nettoinventarwert flr
die Teilfonds DELTA LLOYD L NEW ENERGY FUND, DELTA LLOYD L WATER & CLIMATE FUND,
DELTA LLOYD L TECHNOLOGY TRENDS FUND, DELTA LLOYD L HEALTH DEVELOPMENT
FUND und DELTA LLOYD L EUROPEAN PARTICIPATION FUND geschétzt und verbucht.

e Biszum 1. Mai 2011, wurde die Erfolgsvergitung wie folgt bestimmt:

REX 1 = Ertrag eines Geschéftsjahres (einschliellich Dividende), gegebenenfalls nach Abzug
eines negativen Ertrags im vorangegangenen Geschéftsjahr ;

REX 2 = Ertrag eines Geschéftsjahres (einschlieRlich Dividende), gegebenenfalls nach Abzug
eines negativen Ertrags in den vorangegangenen Geschéftsjahren ;

AN = Durchschnittliches Nettovermdgen in dem Zeitraum zwischen Ende des letzten
Geschaftsjahres, fir das eine Erfolgsvergitung féllig war, und Ende des Geschéaftsjahres N ;

CPN = Am Ende des Geschéftsjahres N fallige Erfolgsvergitung.
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DELTALLOYD L

Erlauterungen zum Halbjahresabschluss (Fortsetzung)
zum 30. Juni 2011

- Elr den Teilfonds DELTA LLOYD L NEW ENERGY FUND:

Anteile der Klassen A und B:
Wenn REX 1 > 12%: CPN = (REX - 12%) x AN x 15%
Wenn REX 1 <12%: CPN=0

Anteile der Klasse Ic:
Wenn REX 2 > 12%: CPN = (REX - 12%) x AN x 10%
Wenn REX 2<12%: CPN =0

- Fir die Teilfonds DELTA LLOYD L WATER & CLIMATE FUND, DELTA LLOYD L
TECHNOLOGY TRENDS FUND, DELTA LLOYD L HEALTH DEVELOPMENT FUND und
DELTA LLOYD L EUROPEAN PARTICIPATION FUND:

Anteile der Klassen A und B:
Wenn REX 1 > 10%: CPN = (REX - 10%) x AN x 15%
Wenn REX 1 < 10%: CPN =0

Anteile der Klasse Ic:
Wenn REX 2 > 10%: CPN = (REX - 10%) x AN x 10%
Wenn REX 2 < 10%: CPN =0

An jedem Bewertungstag wird die Erfolgsvergitung geschatzt und bei der Berechnung des
Nettoinventarwerts als Rickstellung erfasst. Diese Vergitung ist jahrlich in dem auf das Ende des
Geschéftsjahres folgenden Monat zahlbar.

e Seitdem 2. Mai 2011, wird die Erfolgsvergttung wie folgt bestimmt:

Anteile der Klassen A und B

1. Wenn die Wertentwicklung des Teilfonds in einem Geschéftsjahr den Schwellenwert
("Hurdle Rate") Ubertrifft, wird eine Erfolgsvergitung von 15% p.a. der realisierten
Overperformance im Einklang mit den unter Abschnitt 2, 3 und 4 angefuhrten
Bedingungen, bestimmt.

2. Die Wertentwicklung des Teilfonds wird definiert als die Differenz zwischen dem
Nettoinventarwert je Anteil am Ende des jeweiligen Geschéaftsjahres ("NIW zum
Jahresende") und dem Nettoinventarwert am Ende des vorhergehenden Geschéftsjahres
("ursprunglicher NIW™), einschlie3lich ausbezahlter Ausschittungen und ausgedrickt in %
(die "Wertentwicklung"). Im ersten Geschéftsjahr, in dem die Erfolgsvergitung berechnet
wird, entspricht der urspriingliche NIW dem Erstausgabepreis.

3. Die Erfolgsvergutung wird nur festgesetzt, wenn (1) die Wertentwicklung des betreffenden
Geschéftsjahres die Hurdle Rate tbertrifft und (2) der NIW zum Jahresende (einschlief3lich
ausbezahlter Ausschiittungen) den urspringlichen NIW des dem jeweiligen Geschéftsjahr
vorangegangenen Geschéftsjahres ("urspriinglicher NIW -1") Ubersteigt; in diesem Fall fallt
die Erfolgsverglitung fir die Differenz zwischen dem NIW zum Jahresende und dem
urspringlichen NIW -1 an.

4. Die "Hurdle Rate" wird auf 12% p.a. fir DELTA LLOYD L NEW ENERGY FUND und 10%
p.a. fur die anderen Teilfonds festgelegt (bei der erstmaligen Berechnung der
Erfolgsvergutung liegt die Hurdle Rate bei 12% p.a. fur DELTA LLOYD L NEW ENERGY
FUND und 10% p.a.fur die anderen Teilfonds Uiber dem Erstausgabepreis).
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Anteile der Klasse Ic

1. Wenn die Wertentwicklung des Teilfonds in einem Geschéftsjahr die Hurdle Rate Ubertrifft,
wird eine Erfolgsvergutung von 10% p.a. der realisierten Overperformance im Einklang mit
den unter Abschnitt 2, 3 und 4 angefiihrten Bedingungen, bestimmt.

2. Die Wertentwicklung des Teilfonds wird definiert als die Differenz zwischen dem
Nettoinventarwert je Anteil am Ende des jeweiligen Geschéftsjahres ("NIW zum
Jahresende") und dem Nettoinventarwert am Ende des vorhergehenden Geschéaftsjahres
("ursprunglicher NIW"), einschlieRlich ausbezahlter Ausschittungen und ausgedriickt in %
(die "Wertentwicklung"). Im ersten Geschéftsjahr, in dem die Erfolgsvergitung berechnet
wird, entspricht der urspriingliche NIW dem Erstausgabepreis.

3. Die Erfolgsvergutung wird nur festgesetzt, wenn (1) die Wertentwicklung des betreffenden
Geschéftsjahres die Hurdle Rate tbertrifft und (2) der NIW zum Jahresende (einschlief3lich
ausbezahlter Ausschittungen seit der letzten zahlbaren Erfolgsvergitung) den hdchsten
historischen NIW zum Jahresende (die "Watermark") Ubersteigt; in diesem Fall wird die
Erfolgsvergutung auf die Differenz zwischen dem NIW zum Jahresende und der
Watermark gezahlt.

4. Die "Hurdle Rate" wird auf 12% p.a. fir DELTA LLOYD L NEW ENERGY FUND und 10%
p.a. fur die anderen Teilfonds festgelegt (bei der erstmaligen Berechnung der
Erfolgsvergutung liegt die Hurdle Rate bei 12% p.a. fir DELTA LLOYD L NEW ENERGY
FUND und 10% p.a.fur die anderen Teilfonds Uiber dem Erstausgabepreis).

Die Erfolgsvergitung wird an jedem Bewertungstag geschatzt und entsprechend im
Nettoinventarwert bertcksichtigt. Gezahlt wird die Vergutung jahrlich in dem auf das
Geschaftsjahresende folgenden Monat.

e Fir den Teilfonds DELTA LLOYD L ASIAN PARTICIPATION FUND (aufgelegt am 12. Mai
2011) wird die Erfolgsvergitung fur die Anteile der Klassen A, B und Ic wie folgt bestimmt :

1. Wenn die Wertentwicklung des Teilfonds in einem Geschéftsjahr die Wertentwicklung des
MSCI AC Asia Pacific Small Value USD Net Indexes (MSVUAAPN), umgerechnet in Euro,
(die "Benchmark") U0bertrifft, wird eine Erfolgsvergutung von 20% der realisierten
Overperformance im Einklang mit den unter Abschnitt 2 und 3 angefiihrten Bedingungen
festgesetzt.

2. Die Erfolgsvergitung wird nur festgesetzt, wenn
(1) der jahrliche Anstieg des Teilfonds die Wertentwicklung der Benchmark tbertrifft und
(2) die Wertentwicklung des Teilfonds positiv ist.

3. Bei einer negativen Wertentwicklung der Benchmark und einer positiven Wertentwicklung
des Teilfonds wird die Erfolgsvergitung auf Grundlage der positiven Wertentwicklung des
Teilfonds ohne Berucksichtigung der negativen Wertentwicklung der Benchmark
berechnet.

Die Wertentwicklung des Teilfonds wird definiert als die Differenz zwischen dem
Nettoinventarwert je Anteil am Ende des jeweiligen Geschéftsjahres ("NIW zum Jahresende”)
und dem Nettoinventarwert am Ende des vorhergehenden Geschéftsjahres (“urspringlicher
NIW"), einschliellich ausbezahlter Ausschittungen wund ausgedrickt in % (die
"Wertentwicklung").

Die Erfolgsvergitung wird an jedem Bewertungstag geschatzt und entsprechend im

Nettoinventarwert bertcksichtigt. Gezahlt wird die Vergutung jahrlich in dem auf das
Geschéftsjahresende folgenden Monat.
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Erlauterung 5 - Kapitalsteuer (" taxe d'abonnement ")

Die SICAV unterliegt dem luxemburgischen Steuergesetz.

Die SICAV unterliegt gemaf den Luxemburger Gesetzen einer jahrlichen Steuer in Héhe von 0,05%
des Nettovermdgens der SICAV, die vierteljahrlich zu zahlen ist und auf der Grundlage des
Nettovermdgens jedes Teilfonds am letzten Tag des jeweiligen Quartals berechnet wird.

Gemal Artikel 129 (3) des geadnderten Gesetzes vom 20. Dezember 2002, ist der Teil des
Nettovermdgens, der in OGAW's angelegt ist, die bereits zur Zahlung der Kapitalsteuer verpflichtet
sind, von dieser Steuer befreit.

Gemal Artikel 129 des geanderten Gesetzes vom 20. Dezember 2002, unterliegen die Anteile der
Klasse Ic, welche fir institutionelle Anleger bestimmt sind, einem ermafigten Kapitalsteuersatz von
0,01% p.a.

Erlauterung 6 - Terminkontrakte

Zum 30. Juni 2011 bestehen fiir den folgenden Teilfonds der SICAV folgende Verpflichtungen aus
offenen Terminkontrakten:

DELTALLOYD L BOND EURO

Anzahl der Bezeichnung Wahrung Marktwert Nicht
Kontrakte (in EUR) realisiertes
Ergebnis
(in EUR)
Verkauf 20 EURO BOBL GOVT BD 5Y EUR -2.331.600,00 -6.800,00
FUT 09/11 EUX
Verkauf 84 Euro Bund 10 Years FUT EUR -10.540.320,00 137.630,10
09/11 EUX
Kauf 70 Euro-Schatz 6% 2 Year FUT EUR 7.528.850,00 14.350,00
09/11 EUX
145.180,10

Erlauterung 7 - Devisentermingeschafte

Zum 30. Juni 2011 bestehen fur den folgenden Teilfonds der SICAV folgende Verpflichtungen aus
offenen Devisentermingeschéften:

DELTA LLOYD L EUROPEAN PARTICIPATION FUND

Wahrung Kéaufe Wahrung Verkaufe Falligkeit Nicht realisiertes
Ergebnis
(in EUR)
EUR 4.402.246,34 GBP 3.700.000,00 22.08.2011 301.762,53
EUR 3.680.981,60 GBP 3.300.000,00 22.08.2011 23.980,22
EUR 24.930.910,80 GBP 21.200.000,00 22.08.2011 1.436.469,80
1.762.212,55
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Erlauterung 8 - Belgische Abonnementsteuer

Die Artikel 307 bis 311 des belgischen Gesetzes vom 22. Dezember 2003 schreiben den Organismen
fur gemeinsame Anlagen nach Luxemburger Recht, welche eine Zulassung zum 6ffentlichen Vertrieb
in Belgien haben, die Zahlung einer jahrlichen Steuer vor. Diese Steuer betragt 0,08%, berechnet auf
die Gesamtsumme der in Belgien investierten Nettobetrage zum 31. Dezember des Vorjahres und
dies ab der Einschreibung der Investmentgesellschaft bei der "Financial Services and Markets
authority" ("FSMA") (vormals "Commission bancaire, financiere et des assurances"). Die
vorgenannten Artikel 307 bis 311 traten am 1. Januar 2004 in Kraft.

Die SICAV ist verpflichtet diese Steuer bis zum 31. Méarz jedes Jahres zu bezahlen.

Erlauterung 9 - Total Expense Ratio ("'TER") und Portfolio Turnover Rate ("PTR")

e Fiur den Teilfonds DELTA LLOYD L EUROPEAN PARTICIPATION FUND ist die unter
"Entwicklung des Teilfonds" dieses Berichtes ausgewiesene TER und PTR in Ubereinstimmung
mit der "Guideline zur Berechnung und Ausweisung der TER und PTR der Organismen fir
gemeinsame Anlagen" berechnet, die am 16. Mai 2008 von der Swiss Funds Association (SFA)
ausgegeben wurde.

Die TER und PTR sind fir die letzten 12 Monate berechnet, die dem Datum dieses Berichtes
vorausgingen.

Die Transaktionskosten werden nicht in der TER-Berechnung erfasst.
Die PTR wurde nach der Formel berechnet (Summe 1 - Summe 2)/M*100

wo Summe 1 = Summe der Wertpapiergeschéfte = X +Y
X = Wertpapierkaufe
Y = Wertpapierverkaufe

Summe 2 = Summe der Zeichnungen und der Riicknahmen=S+ T

S = Zeichnungen

T = Ricknahmen

S+T: Saldi von Zeichnungen und Riicknahmen per Nettoinventarwertberechnung

M = durchschnittliches Nettofondsvermégen

Falls eine Erfolgsvergutung vorgesehen ist und berechnet wurde, beinhaltet die TER diese
Vergutung. AuRerdem wird eine Kennzahl der Erfolgsvergitung in Prozent des durchschnittlichen
Nettovermdgens fir die letzten 12 Monate vor dem Datum dieses Berichts gerechnet.

e Die unter "Entwicklung des Teilfonds" dieses Berichtes ausgewiesenen TER und PTR aller
anderen Teilfonds der SICAV wurden nach den Vorgaben des Rundschreibens 03/122 der CSSF
(Erlauterungen zum vereinfachten Prospekt) vom 19. Dezember 2003 berechnet.

Das durchschnittliche Nettovermégen muss bei jeder Berechnung des Nettoinventarwerts auf der

Grundlage des Nettovermégens der einzelnen Teilfonds berechnet werden. Die TER wird pro
Teilfonds und pro Anteilklasse berechnet.
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Die TER bericksichtigt alle aus dem Teilfondsvermdgen bezahlten Aufwendungen, wie die
Verwaltungsvergitung, die Erfolgsvergutung, die Verwaltungskosten, die Depotgebihr, die
Vertriebskosten, das Honorar des Abschlussprifers und der Rechtsberater sowie die
Eintragungsgebuhren und -steuern. Zeichnungs- und Ruicknahmegebuhren, die direkt vom
Anleger gezahlt werden, sind nicht in der TER enthalten.

Die Transaktionskosten werden bei der Berechnung der TER nicht berticksichtigt.

Die TER und PTR sind flr die letzten 12 Monate berechnet, die dem Datum dieses Berichtes
vorausgingen.

Die Transaktionskosten werden nicht in der TER-Berechnung erfasst.
Die PTR wurde nach der Formel berechnet (Summe 1 - Summe 2)/M*100
wo Summe 1 = Summe der Wertpapiergeschéfte = X +Y
X = Wertpapierkaufe
Y = Wertpapierverkaufe
Summe 2 = Summe der Zeichnungen und der Ricknahmen=S + T
S = Zeichnungen
T = Ricknahmen
S+T: Saldi von Zeichnungen und Riicknahmen per Nettoinventarwertberechnung
M = durchschnittliches Nettofondsvermégen
Falls eine Erfolgsvergutung vorgesehen ist und berechnet wurde, beinhaltet die TER diese
Vergutung. AulRerdem wird eine Kennzahl der Erfolgsvergitung in Prozent des durchschnittlichen
Nettovermdgens fir die letzten 12 Monate vor dem Datum dieses Berichts gerechnet.
Erlauterung 10 - Verédnderung des Wertpapierbestandes
Die Aufstellung der Wertpapierbestandsveréanderungen fiir den Berichtszeitraum ist auf Anfrage

kostenlos am Sitz der SICAV, bei den beauftragten Zahlstellen ("paying agents") sowie bei der
deutschen Zahl- und Informationsstelle erhaltlich.
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